STUDIC NOTARILE MARCHETT]
Via Agnelio n, 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

Repertocrio n. 15341 Barcolta n. H330
VERBALE DI ASSEMBLEA STRACRDINARIA DEI 50CI
REPUBELICA ITALIAMNA
L'anno 2023 [duemilawventitré]
il gicrno 19 {diciannove]
del mese di maggie
in Milano, via Agnello n., 18.

1o sottescritto Andrea De Costa, ngtaioe in Milano, iscritte

presso il Collegio Wotarile di Milane, su richiesta - a mezezo
di Vito Nardi, Presidente del Consiglic di Amministrazione -
della societd per azioni

“"Enertronica Santernd S.p.A,"
con sede legale in Castel Guelfo, wia della Concia n. 7, ca-
ritale sociale euaro 785.560,60 interamente wersato, codice
fiseale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Bolognas: (051518321210, iscritta al BR.E.A. di Bolegna al n.
536234 (di seguito la "Soriets],
proceds alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell’art.
2375 del ceodice civile, del varbale dell Assemblea Straordi-
naria dalla pradetta Societd, tenutasi in data

5 leoingue) maggio 2023 {(duemilaventitre)

giwsto Lravviso @i cui infra, per discutere e deliberare
sullfordine del glorne puré infra riprodotto.
Aderende alla richliesta, do atto che 11 resoconto dello svol-
gimente della predetta Assemblesd stracrdinaria, =alla quale io
notaieo ho assistito in Milano, wvia Agnelleo n. 12, senza =solu-
zione di continuita, & quello di seguito riportata.
L
41le ore 11,05 assume la presidenza dell’assemblea, al senst
dello Statuto sociale, Vito Nerdi, 11 quale, anche tramite me
notaio, rende le dichiarazioni che seguono:
- l'hssemblea & stata convocata per discutere e deliberare
sul sequente
ordine del gicrno
1. Modifiea dellfarticolo 6 [(Capitale sociale) al fine di in-
trodurre una nuova c<ategoria di  azionil deneminatas “Azioni
Speciali cum warrant™ & servizio dell’integrale conversione
delle obbligazieni convertibdli “Enertronica 201720227, Deli-
berazioni inerenti e <onseguenti; 2. Aumento del capltale so-
clale a pagamentes e in wvia scindibkile, ai sgensi dell’art.
2441, ecomma 5, cod. civ., a servizic dell’emissicne delle a-
zicni speciali. Deliberazioni inerenti e conasequenti; 3. Au—
mente del capitale sociale a pagamento ¢ in wvia scindibile,
al sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. ¢iv., a sgervizio
dell’emissione dei warrant. Deliberarzioni inerenti e conse-—
guenti; 4. Aumento del capitale scciale in opzicne per un im-—
porto pari a Euro &.000.000 mediante emissione di massime 0.
16.000.000 azioni ordinarie. Deliberazionli inerenti e conse-
guenti; 5. Modifica degli artt. &, 10, 11, 1z, 13, 14, 18 =
21 dello Statute scciale, al fine di recepire alcune indica-
1



zioni fornite da Borsa Italiana. Deliberazionl inerenti e

conseguenti;

- in data 19 aprile 2023 & stato pubblicato sul sito internet

della societd 1'avviso di convocazicne della presente Assem—

blea degli Azioénisti, pubblicato altresi sul gqueotidiano “Mi-

lang Finanga':

-~ del Consiglic di Amministrazione sono presenti, oltre al

Presidente, 1 Consgiglieri De Carle, Ginelfi, Pediconi e Ploc-

Ty

- sono purre Hresenti 1 sindaci effettivi Ferrante (Presiden-—

te) e Crociani, assente giustificato 1l7altro sindace:

- assistonp, su invito del Presidente, il dottor Scoppa, 1l

dottor Caprioglic e gli avverati Platther e Guercini:

- 11 capitale sociale & pari ad esurc. 785.560,60 divisoe in n.

7.855.606 azioni ordinarie prive del walore nominale:

- Bono state effeftuate le wverifiche relative agli aventi di-

ritto presenti;

- l7assemblea ai svalge in seconda convocazione;

- risultane intervenute in propric o per delega Dumero

4.569.766 azioni pari al 58,172% del capitale sociale e pre-

clzamente:

-- Maurizio Leonardi, per n. 300 azioni, per delega a D'Anto-

ni;

—= NTS S.p.A., per n. 2_.831.760 azicnl, in persona del legale

rzgpresentante Nardi;

-- Fineldo S.r.l., per n. 148.926 azioni, per delega a Uncini:

-- Carraro Internaticnal SE, per n. 735.600 azioni, per dele-

ga ad Amirante;

—— Carrare S.p.A., per n. 753,200 azioni, per delega ad Ami-

rante. Di conseguenza 11 Prasidente dichiara wvalidamente co-

stituita l'assemblea in seduta stracrdinaria, in seconda con—

vocazione;

- al Consiglio non consta l'esistenza di patti parascciali a-

venti ad oggetto 1'esercizio del diritti inerenti le azioni o

1l trasferimento delle stesse;

- la Societd possiede 92.051 azioni proprie:

- la documentazicne relativa ai diversi argomenti all’ordine

del gicrno é stata pubblicata in ottemperanza alla disciplina

applicabile, nenché resa dispenibile sul sitp internet della

Societar

Con riferimento al prime punte all’ordine del giorne, il Pre-

sidente ricorda che 17&Assemblea straordinaria & chiamata a

deliberare in merito alls proposta del Tonsiglic di Ammini-

strazicne di modifica dellfarticole & (Capitale sociale) del-

lo Btatute sociale al fine di introdurre una nuova categoria

di azioni denominata “Azioni Speciali cum warrant” (“Azieoni

Speciali”) da liberars: mediante ceompensazione econ i crediti

derivanti dalla totalitd delle obbligazioni ceonvertibili eo-

messe nell’ambite del prestito obbligazionario convertikile

“"Enertronica  2017-20227 {“POC”) per un importo complessive
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pari a Euro 16.059.600. Le azioni attualmente in circolazione
saranno invece denominate “Azioni ordindrie”.
I1 FPresidente precisa che le Azioni Speciall saranne emnesse
nellfamblito dell’aumento di capitale zottoposto allfapprova-
zione del socl al successive punto 2 dell’ordine del gicrno e
che alle stezse saranno abbinati warrant, a servizio del qua-
1i =i s=ottecpone all'approvazicone dell’assemblea 17 aumento di
capitale di cui al successivo punteo 3 dellfordine del gicroo.
L'emissione di tali Azioni Speciall & effettuata nellfambito
dell'operazicne di ristrutturazicne della Sccieta, da perfe-
zionarsl attraverse un accordo di ristrutturazione deil debiti
ai sensi degld artt. 57 e ss. del D. Lgs. 12 gennaio 201%, n.
14 ("CCII”} che sard depositato al Tribunale di Bologna per
la sua gmologazicone [(“Accordo di Ristrutturazione ).
Al riguarde il Presidente rammenta che la Societa, al fine
del preopric risanamento econcmics e patrimoniale, sta attuan-
do0 una serie di misure tra le guali la misura prevista
nellfAccorde di Ristrutturazione che presuppone la “conver-
sione® del POC in azioni 4di categoria speciale cum warrant,
ovvers della totalitd delle obbligazioni convertibill emesse
nell*ambito del POC per un importo complessivo pari a Eecro
16.05%.600. Pin in particolare la “conversiome” dell’intero
BOZ avverra per effetto Jdellfestensione degli effetti
dell” Aceords di Ristrutturazione successivamente alla sua o-
mologa (ai sensi dellfart. 61 CCII, “acceordi ad efficacia e-
stesa®) anche al titelari del POT non eventualmente aderenti
all’ Acoorde di Ristrutturazione, se vi & 1lfadesicne di almeno
11 60% degli okkligazienisti per valore.
IL’emissione delle Azioni Speciali, nonché 1'efficacia delld
delibera che si propone di approvare, preciza 11 Presidente,
& in opgnl caso sospensivamente condizicnata allfapprovazione
degli aumenti richiamati (di cui ai successivi punti 2 e 32
dellfordine del glerno} e allfintervenuta definitiva omologa-
zione dell’fecceorde di Ristrutturazione in wvirth del decorsp
di tutti i termini previsti dall'art. 51 del CCII per la pro-
posizione delle impugnazioni ivi previste avversc alla sen-
tenza di omologazione ovverc in wirth dell’esite favorevole
alla Societa delle relative impugnazioni {(“Omolega™). Il ter-—
mine wultimc per 1"avveramento delle condizioni & fissate al
31 dicembre 2023,
Le Azieni Speciali, c<entinua il Fresidente, saranne amesse a
negoziazions su un sistema multilaterale di negoziazione do-
mestico o europeo e saranng assegnate, a fronte dell’annulla-
mente integrale del POC, a un prezzo di conversione per Azio-
ne Speciale pari a Euro 5,4 [(cingue wvirgela guattra), d4di cui
Burg 0,01 a titoeloe di capitale e EBuro 5,39 a titelo di so-
Vrapprezzo, e Con un rapporto di oconversicne di 1.G00 (mille)
Azipni Speciali per ogni obbligazione convertibile. Al fini
della conversione non si terra perd conto degli interessi ma-
turati sulle obbligazioni. L'Accordo di Ristrutturazione pre—
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vede, infatti, la rinuncia al pagamento di tali interessi.
Quanto al diritti connessi alle Arzioni Speciali, il Presiden-
te rappresenta che le Azloni Speciali attribuisceono ai tito-
lari i1 seguenti diritti:

1] i1 diritte di percepire esclusivamente gualsivoglia di-
stribuzione effettuata dalla Societd di propri utili =/o ri-
serve, ovvero la ripartizione dellfattive in sede di ligquida-
ziene o sciogliménte della Socletd ef¢ le distcibuzioni con-
seguenti a una riduzione del capitale sociale della stessa
per motivi diversi dalla copertura delle perdite [“Distribu-—
zioni”}, seconde 1lfordine di seguito indicate e sine a che
abbianc ottenuto un importe, cumulato e aggregato, pari al
100% {centc per cento) del debito preesisterite a wvalere sul
POC per la sola sorte capitale (“CAP Azioni Spaciali”™). Pil
in particolare, a segquito dellfintegrale rimborse della nusva
finanza concassa in esecuzione dell’Accorde di Ristruttura-—
zione e dell’intere debito della Societd ristrutturate ai
sensi del medesimo Accarde (incluse 11 dekito assistito dalla
Garanzia Italia di SACE S5.p.A. e <dalla garanzia cooncessa da
Mediocredita Centrale S.p.A.J, la Societsa effettuersd le Di-
stribuzioni di liquiditad come segue:

{i} sino a che i titolari delle Azioni Speciali abbilane ot-—
tenute, a titelo di distribuzione, un importe pari al CAP &4-
zioni Speciali: (1) 80% lottanta per cento) al rkitelari delle
Azioni Speciali; (2} 20% ({venti per cento) a tutti gli azio-
nisti ordinari della Societd; e

[1i} una volta c¢he i titelari delle Azioni Speciali ab-
biano ricevute, tramite le distribuzioni di cui al precedente
punte (i), il CAP Azioni 3peclali, le &zionl Speciali sarannc
annullate,

2 il diritte di vote nella misura di 1 (une) veto ogni 10
tdieci} Arzionl Speciali.

Le Azioni Speciali saranne poi postergate rispetto alle Aziop-
ni Ordinarie quanto alle eventuali riduzioni del capitale ao-
ciale per perdite.

Alle Azieni 3Speciali, prosegue il Presidente, come gid accen-
wato sarannoe abbinati warrant "Warrant Enertronica Santerno
2023-2026" {“Warrant”}, assegnati nel rapportc di 1 {uno)
Warrant ogni 5 (cingue) Bzioni Speciall e conferenti il di-
ritto di scttoscrivere azioni ordinarie di nuova emissione
rinvenienti da un separatc aumento di capitale riservato (“A-
zioni di cempendic”}, secondo un rapporte di sottoscrizione
tra Azieni di cemnpendic e Warrant di 1 (una) Azione di com-—
pendio per 1 J[uno) Warrant e a un prezzo di esercizio pari a
Bure 1 fune) per Azione. La converzsicne potrad essere richie—
sta in due periodi di esercizio all’anne, indicati nel Rego-
lamento dei Warrant (allegato al presente verbale sob lettera
“A”), mnonché in occasione della promozione di un’ocfferta pub-
blica di acqguiste obbligatoria ai sensi dell"art. 11 dellec
Statuto sociale.



In caso di promoziene di una offerta pubblica cbbligatoria,
ai sensi dellfart. 11 dellc S$Statuto sociale, precisa infine
il Presidemte, 11 prerzo per Arione Speciale sarad pari al
maggiocre tra: [a} 11 prezzo determinatce ai sensi dell’art.
106, comma 2, del D.lgs. n. 58/1%%8 e (b} Eurc 5,4 (cingus
virgola quattec), al netto delle Distribuzioni.

B guesto punto il Presidente illustra la modifica che, in <a-
50 di approvazione della proposta i <ul al presente punteo
all’ordine del giorno, sard apportata allfarticeolo 6 dello
Statutoc sociale, evidenziando le modifiche proposte come ri-
sultanc dalla Relazieme illustrativa del Consiglioc di Ammini-
strazicne sulle proposte all’ordine del gicrne messa a dispo-
sizione dei scoci secondo le meodalitd e nei termini di legge
[(“Relazione illustrativa®, allegata al presente verbale sub
lettara “B*), e dal testo di Statute sociale allegato al pre-
sente varkale sub lettera “C~.

La modifica statutaria, precisa il Presidente, da lueogo al
diritte di recesso dei socl al gensi dellfart. 2437, cod.
civ., a un valore di liguidazicne pari a Euroc 0,04 (zero wir-
gala zero quattro), come indicate nel Relazione illustrativa
degli Amministratori sul walore di liguidazione delle azioni
in casoc di recesso, messa a disposizicne del soci secondo le
modalitd e nei termini di legge. Il Consiglio di Bmministra-
zione ha pertanto subordinato 17efficacia della delibera di
modifica statutaria anche al verificarsi delle condizioni seo-
spensive del mancato esercizic del diritte di recesso da par-
te dei sogli della Societd che comporti un esborso per 1a
stessa supericore ad Euro 135.000 (cento trentacingue mila},
per chiarezza senga considerare gli importi a ecarice dei zoci
chie esercitine 1 propri diritci di opzione & prelazione ai
zensi dell’articolo 2437-guater, cod. ¢iv. nooché di eventua-—
11 terzi, nell’ambito del progcedimente di liguidazicne, &
della mancata contestazione del valore di liguidaziene delle
azioni ai sensi dell’art. 2437-ter, comma &, cod. civ.. Resta
in ogni caso ferma la possibilitd per 11 Copsiglio di Ammini-
gtrazigne di rinunciare a tali condizioni scspensive entrao 30
{trenta) gicrni dalla werifica del mancato avveramento delle
stesse in considerazicne dell’interesse della Societd al per-
sequimento della modifica statutaria.

Infine, il Presidente segnala al socl che, dal momento che il
processo di risanamente aziendale della Societa in corse & la
prospettiva della continwnitd aziendale sone strettamente le-
gatli {a) alla “conversione” del POC in Azioni Speciali; (k)
alla piena realizzazlone dellfAccordo di Ristrutturazicne,
funzionale al pagamento dei depiti: e (¢) alla capacita’ del-
la Socleta di proseguire la propria attivitd secondo le azio-
ni, le misure e i tempi di cui al pianc di risanamento, nel
case di mancata approvazicone della delibkera di emissione del-
le Azieni &peciali o di mancate avveramento delle condiziond

sospensive o di mancata adesione agll Accordi di Ristruttura-
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zione dei titelari del POC nella misura sopra indicata, ver-
rebbe meno il presupposto della continuitd aziendale della
Sociéta = 11 wvalore delle azioni ordinarie  potrebhe essere
azzerats, incorrende cosi’ 1l titolare in una perdita totale
o parzliale del capitale investitao.
Il Presidente procede, dungue, a -dare lettura della proposta
di deliberazione dell'organc amministrative contenuta nella
Relazione illustrativa:
“L'Assemblea atravrdinaria degli Azionisti di Enertrenica
Santernc S.p.A.,
- preso atte della proposta del Consiglico di Amministra-
zione e
- esaminata la Relazione ITllustrativa del consiglio di
Amministrazione

delibara
I} con  effette sospensivamente  condizionate all’Omologa
dellfaccords di ristrutturazicone dei dehiti della Societa en-
trao i1l 321 dicembre 2023, di modificare 1 art. 6 dello statute
sociale (Capitale sociale), come risulta dal testo di statate
allegato alla relazione illustrativa degli amministratori, o-
ve le parcle inzerite sone in carattere grassetto e sottoli-
neato € le parole cancellate in carattere barrate e pig in
particeolare di approvare le modifiche al nuove testo come di
seguite Integralmente riportate: “I1 capitale saciale & di
eure T85.360, 60 (settecento ottantacinguemila cinguecento
sesganta wvirgela sessanta) suddiviso in n. 10G.829.606 (dieci
milicni ottogents ventinevemila seicenta sei} azioni prive
del valore nominale, e in particolare:
- n. 7.855.€96 (sette milioni ottecente cinguanta cingue-
mila seicento s€i) Aziohi Ordinatrie;
- n. 2.974.000 {due milioni novecento settanta guattromi-
la; Azioni Speciali.
L'emissione delle Azioni Speciali & sospensivamente condizie-—
nata al wverificarsi dell’intervenuta Omologa d2ll’2ccorde di
Ristrutturazione dei debiti della Societd entro il 31 {(tren-—
tung) dicembre 20232,
Le Azionil Speciali sarannc ammesse a negozlarzicme su un si-
stema multilaterale di negoziazione demestico o eurcpeeo e sa-
ranno  assegnate, a fronte dellfannullamento inteqrale delle
obbligazioni convertibili “Enertronica 2017-2022%, ai titala-
ri di tali ecbbligazioni a un prezzo di conversicne per Azione
Speciale ‘pari a Eurc 5,4 [cingue virgela guattro), di cui Eu-
ro 0,01 (zerc virgola zerc une) a titolo di capitale = Euro
3,3% (cinque wvirgola trentanovel a titole di sovrapprezzo, e
a un rapperto di conversione di 1.000 (mille) Azioni Speciali
per ogni obbligazione convertibile. A1 fini della conversione
non si terrd conto degli interessi maturati sulle obbligazio-—
ni.
Le Aziond Speciali attribuiscono ai titclari 1 seguenti di-
ritti:



13 il diritte di percepire esclusivamente wqualsivoglia di-
stribuzione effettuata dalla Societa di propri utili a/a ri-
sarve, ovvero la ripartizione dell”atriwvoe in sede di lignida-
zione ¢ scioglimento della Scocietd ef/e le distribuzioni con-
seguenti a una ridoziecnes del capitale sociale della stessa
per motivi diversi dalla copertura delle perdite (“Distribu-
zioni”), secondo l'ordine di szeguite indicato e sinoe a che
abbiano ottenute un importo, cumnilato e aggregato, pari al
100% {cente per centol del debito preesistente a wvalere sul
PO {“CAP Azieni Speciali”). Pitd in particelare, a seguito
dell’integrale rimborsc della nuova finanza concessa in ese-
cuzione dell’Accorde di Ristrutturazicone e dell’intero debito
della Spcietd ristrutturato ai sensi del medesime Accordo, la
Societd effettuerd le Distribuzioni di liquiditd come segue:
{i} =ino a che 1 titolari delle Azioni 3peciali abblanc ot-
tenuto, a titole «di distribuzione, un importe pari al CAP A-
zioni Speciali: (1) 80% (ottanta per cento) al titelari delle
Azioni Speciali; (2) 20% (venti per centel a tutti gli azie-
nisti ordinari della Societd; e

(ii) una wvolta che 1 titelari delle Azionl Speciali ak-
biamo ricevuto, tramite le distribuzioni di cul al precedente
puntoe (i), 11 CAP Azioni Speciali, le azioni Speciall szaranne
annullate.

214 11 diritto di vote nella misura di 1 {uno) wvoto ogni 10
(dieci} Azionl speciali. :

Le Azioni Spegiall sarannc postergate rispetto delle Azicni
Crdinarie gquante alle eventuali riduzioni del capitale socla—
le per perdite.

Alle 2Zzioni Speciali saranne abbinati warrant “Enertronica
Santerna 2023-202%% {“Warrant”), assegnati nel rapporto di 1
funo) Warrant ogni 5 {cingue) Azioni Speciali e conferenti il
diritte di sottoscrivere azioni cordinarie di nucova emissione
rinvenientl da un separato aumente di capitale riservato (VA-
zioni di compendio®), secondo un rapporto di sottoscrizione
tra Azioni di compendic & warrant di 1 (una} azione ordinaria
per 1 {unc) Warrant & a un prezzo di esercizio pari a Eure 1
func) per azione. La conversicne peotra essere richiesta in
due periodi di esercizic all’anno, indicati nel Regolamento
deil Warrant, nenché in occasione della promeozicne di un’of-
farta pubblica di acguisto obbligatoria al sensi dell’art. 11
dello Statuto sogiale.

In caso di promozioene di una offerta pubblica obbligatoria,
ai sensi dell’art. 11 delle statuto sociale dells Societa, 11
prezzc per Azigne Speciale sard parl al maggilore tra: [a) 11
prezze determinate ai  sensi dellfart. 106, comma 2, del
D.lgs., n. 58/19%8 & (b} EBure 5,4 [(cingue virgela gquattzo), al
nette delle Distribuzioni *:

2} cha lfarficacia della delibera di modifica & altresi su-
bordinata al verificarsi delle seguenti condizionl sospensi-
wve, salvo che il Consiglio di Amministrazicone vi rinunci en-
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tro 306 gicrni dalla verifica del mancato avveramenteo delle
stesse in considerazione dell’interesse della Societa al per-
seguimento della modifica statutaria: (i) mancate esercizic
del diritto di recesse da parte dei socl oi Enertronica che
comporti un eshorso per la stessa superiore ad Euro 135,000
{cento trentacingue wmila), per chiarezza senza considerare
gii importi a2 carico degli azionisti che esercitine i propri
diritti di opzione e prelazions ai  sensi dell”articole
2437-gquater, cod. civ. nonché di eventuali terzi, nell’ambito
del procedimento di liguidsrione, e della (ii) mancata conte-
stazione del wvalore di liguidaziene delle azioni ai sensi
dell’art. Z2437-ter, cdomma &, cod., civ.;

3} di conferire al Consiglic di Amministrazione e per esso
al Presidente del (Consiglic di Amminigtrazione ogni pin ampio
potere, anche a mezzo di procuratori, per 1l'ezsecuzione della
presente deliberszione e per l'espletamento dei consequenti
adempimenti Iegislativi e regolamentasri, ivi inclusi, in par-
ticolare, I'adempimente ¢i cogni formalitd necessaria affinché
la stegza sia iscritta nel Registro delle Imprese a norma
delltarticole 2436 del codice civile, con fazcolta di apporta-
re alla medesima delibera e alle Statuto sociale tutte le mo-
difiche e/o lnategrazicnli non sastanziali eventualmente ri-
chieste dalle autoritd competenti o dal notafoe, o© comungue
ritenute utili od opportune”,

A gueste punte, 1l Presidente dichiara aperta la discussione
sul primo punto all'ordine del glorne e invita coloro che
de-gideranc prendere la patrcla a prenoctarsi, riservandosi di
ri-spondere alle eventuali demande al termine degli interven—
ti.

D'Antoni, da letturs dell”intervento consegnatoe al Presidente
ed allegato sotte “0D”. ’

Il Presidente dichisra guindi chiusa la discussione e dando
atto che i preseriti sono invariati.

Viene, quindi, posta al woti la proposta «di deliberaziocne di
cui sopra e sl procede con le operazioni di votazione.

A seguite  della procedura di  votazione, il Presidente
di-chiara chiusa la votazione ¢ comunica i risultati:

- favorevoli:

== NT& 3.p.A., per n. 2.831.760 azioni, in persna del legale
rappresentante Hardi;

-= Fineldo S.r.l., per n. 148.%26 azicni, per delega a Uncini;
-- Carrarc International SE, per n. 795.600 azicnl, per dele-
ga ad Amlrante;

== Carrarg S.p.A., per n. 793,200 azioni, per delega ad Ami-
rante;

- contrari:

-- Mauwrizio Leonardi, per o. 300 azioni, per delega a [’ZAnto-
ni;

- astenuti: nessuno.

Il Presidente dichiara dunque che la proposta & approvata a
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maggioranza dei presenti.

Con riferimentc al seconde punto all’ordina del giorno, il
Presidente espone la propesta — ¢gia menzionata - del Consi-
glio di Amministrazione di aumente del capitale sociale a
servizio dell’emissione delle Azioni EBpeciali. Tale proposta
& 1llustrata nella Relaricne 1llustrativa redatta anche ai
gensl dellfart. 2441, comma 6, ced. civ., dalla gquale risul-
tano le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione e i
criteri adottati per la determinazione del prezze di emissio—
ne.

Pily in particolare, la proposta ha ad oggetto 17aumento del
capitale scciale a pagamentc e in via scindibile (“Aumante di
Capitale®} per un importoe di Eure 16.053.600,00 isedicimilio-
nicingquantanovemilaseicento virgela zero zerol, di cui Euro
29.740,00 {wventinovemilasettecentoguaranta virgela =zerp zeéra)
a capitale ed Eure 16.029.8650,00 (sedicimilicniventinovemi-
laottocentosessanta virgela zere zereo) a riserva sovraprezzo,
ir esecuzione del quale verranne emesse complessive  n.
2.974.000 (duemilioni mnovecentosettantaquattremila) nuove 2A-
zioni Speciali, con esclusione del diritto di opezicne ai sen-
3i dellfart. 2441, comma 5, cod. civ., in guanto riservato ai
titolari del POC. L*Aumento di Capitale dovra essere eseguito
e sottoscritto a seguite deli’Omologa  {prima del 31 dicembre
2023), con termine finale di sottéscrizione il 31 gennaio
2024,

Come gid precisato, 1" Bumento di Capitale si  inguoadra
nell’ambito dell’operazione di ristrutturazione della So-
cieta, consentendo l‘emissione delle Azioni Speciali da Libe-
rarsi mediante comperisazione wvolontaria con 1 crediti deri-
vanti dalla totalita deélle obbligaZzioni convertibili emesse
nellfambito del POC per un impoerts complessivo pari a Euro
16,059.600. L’esacluzione del diritto di opzione & pertanto
giustificata dalla finalitd stessza dell’Aumento di Capitale:
congentire la buona riuscita dell’operazione di ristruttura-
zione della Sacietd, owvero 1l risanamento eceonomicc e patri-
moniale della stesza.

11 prezzo di emissione delle Azioni Speciali, pari a Buro 5,4
{eingque virgola guattro), di cui 0,01 a capitale e 5,39 a so-
vraprezzo, & stato definito in modo tale da garantire la sod-
disfazicne delle ragioni degli obbligazicnisti titolari delle
obbligazioni convertibili emesse nellfambito del POCT & ogget-
to di conversicne. In ogni case, puntualizza il Presidente,
il prezzo di emissione & supericre al valore del patrimonio
netto al 31 dicembre 2021 e su di esso 1l Collegio Sindacale
ha espresso 11 propric parere di congruitd, messo a disposi-
zicne dei snci nei termini di legge, ai sensi dellfart. 2441,
comma &, cod. civ..

Come la conversione del PBOC & l’emissione delle Azioni Spe-
cigli, anche lfefficacia della delibera di Aumento di Caplta-

le & s=subordinata alla condizione sospensiva dellfOmoclaoga
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dell'Accorde di Ristrutturazione.
Il Presidente, infime, ricorda che 1’apprevaziaone da parte
dell’Aszemblea della delibera di Auments di Capitale determi-
na la modifica dell’articola 6 (Capitale Sociale) wmediante
inserimente all’ultime capoversso dell’articolo della seguente
clausola transitoria: “In data 5 maggioco 2023 1’assemblea
straordinaria ha deliberato di azumentare 1l capitale sociale
per un importo di Furo 16.058.4600,00 (sedicimilionicinguanta-
novemilaseicante Virgola zero zero)l, d4di cui Furo 25.740, 00
{ventinovemilasettecentoguardnta virgola zero zerc) a capita-
le ed Eurc 16.028.860,00 (sedicimiliconiventinovemilacttacen-
tesessanta virgola zers zero) a riserva sovraprezzo, in ese-
cuzione del guale verranno emesse complessive n. 2.974.004
fduemilioni novecentosettantagquattromila) nuove Azioni Spe-
ciali, & on prezzo pari a Euro 5,4 (cinque virgela gquattro)
per ciascupna Azione, of cwi 0,01 a capitale e 5,39 a sovra-
prezzo, a servizio della conversicne delle obbligazioni con-
vertibili "Enertronica 2017-2022* in Azioni Speciali cum war-
rant, 1l tuite con terming finale di =ottoscrizions al 31
gennaio 2024 e sospensivamente cendizionato  all’Omologa
dell*accorde di ristrutturazione del debiti deila Societa en-
tro il 31 dicembre 2023+,
Il Fresidente procede, dungue, a dare lettura della proposta
di deliberazicne dellforgance amministrativo contenuta nella
Belazione illustrativa:
“L'Assemblea straordinaria degli Azionisti di  Enerfronica
Santerne S.p.A.,
- preso attao della proposta del Consiglico di Amministra-
zione e
- egaminata la Relazione Tllustrativa del Consiglio oi Am-
ministrazione
delibera

1)  di aumentare 11 capitale sociale a pagamento e in via
scindibile, con esclusione del diritte di opzione ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, cod. c¢iv., per un importo di
Euro 16.058. 680,00 fsedicimilionicinguantanovenilaseicento
virgola zero zeruo). di cul Euro 29.740, 00 (ventinovemilaset-
tecentoquaranté. virgola FERTC Zero} g capitale aff  Euro
16.029.860,00 fsedicimilioniventinevemilanttocentofessanta
virgola zero zero} a riserva sovraprezza, 1n esecuzione del
gquale verranne emesse complessive n. 2.874.000 (duemilioni
nwecentosettantaqua'ttromila') nucve Arioni  Speciali, & un
prezzo pari a Eure 5,4 (cingue virgola guattro} per ciascuna
Aziene, di cul 0,01 & capitale e 5,39 3 saovraprezgzo, A& servi-
zio della conversione delle obbligezioni convertibili “Ener-
tronica 2017-2022" in Azioni Speciali cam warrant, il tutto
con termine finale di sottescrizione al 31 gennaio 2024 e so-
spensivamente condizionato allfOmologa dell’sccorde &i ri-
strutturazicne oéi debiti della Socista entro i1 31 dicembre
2023

10



2} di inserire ailfultimc capoverso dell’asrt. €& dello Sta-
tuto sociale, la seguente clauscla transikoria: "In data 5§
maggio 2023 1fassemblea stracrdinariz ha deliberato di aumen-—
tare il capitale sociale par un importoe di Buro 16.059.600,00
{sedicimilionicinguantancvemilaseicento virgaela zZero <erol,
di cuwi Euroc 29.740, 00 (ventinovemilasettecentogquaranta vir-
gola zero zZero) a capltale ed Euro 1E.022.860,00 (sedicimi-
ligniventinovemilacttocentosessanta virgela =zere zerol a ri-
serva sovraprezze, in esecuzione del gquale verranno emesse
complessive n. 2.974.000 iduemilioni novecentosettantaquat-
tromila) nuove Azieni Speciali, a un prezzo pari a Euro 5,4
(cingque wirgela quattro} per ciascuna Aziong, di cui 0,01 a
capitale e 5,39 a sovraprezzo, a Zervizio della converzions
delle obbligazionl convertibili "“Enertronica 2017-2022% in A-
zioni Speciali cum warrant, il tutte con termine finale di
sottoscrizione al 31 gennaio 2024 e sospensivemente condizio-
npato 2ll1'0Omeologa dellfaccordo di ristrutturazidne deil debiti
dellz Sccietda entro il 31 dicembre 20237;

3} di conferire al Consiglic di Amministrazione, e per eksgo
gl Presidente del Consiglico di Amministrazicne pro-tempore,
con facoltd di subdelega nei limiti 4i legge, ogni potere oc-
corrente per dare egecuzione alle presenti delibere, ivi in-
cluse ogni potere pser compiere tutto gquanto necessaric e op-
portune pér il perfeziocnameanto e 1 esecuzione dell’operazione
g1 aumento di capitale in oggetteo, ivi compresi guelli di ri-
cevere le dichiarazieoni di sottoscrizione delle azioni, anche
per il tramite degli intermediari aderenti sl sistems di ge-
sticne accenmtrata doegli strumentl fipanziari dematerializza-
ti, effettuvare tutte le dichisrssioni e comunicaziceni, anche
di pubbligitd legsle e di informazione al pubblico, previste
dal codice civile f(con particolare riguardoe agli artt. 2444 e
2436, seste comma), dalle leggi e regelamenti tempe per tempo
vigenti, nonché la facoltad di apportare alle medesime delibe-
re e alla predetta relazicne tuttse le modifiche non sostan-
ziall eventualmente richieste calle autoritd competenti o dal
netaiec, ¢ compungue dal medesimi Jdelegati ritenute utili od
oppertune, ©

A guesto punto, 1l Presidente dichiara aperta la discussione
sul secondoc punto all’ordine del giornn e invita colore che
desideranco prendere la parola a prenotarsi, riservandosi di
rispondere alle eventoall domande al termine degli interventi.
D'Antoni, da lettura dell’intervento congegnato al Presidente
ed allegata sotto “EY.

Il Presidente dichiara gquindi chiusa la discussione e dando
datte che i presenti sonc invariati.

Viene, quindi, postd 4i wvoti la proposta di deliberazione di
cul sopra e i protede con le operazioni di votazions.

A séguito della procedura di  wvotazione, il Presidente
di-chiara chiusa la votazicne e comunica 1 risultati:

- faverevoli:
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-— NTS S.p.A., per n. 2.831.760 azioni, in persona del legale
rappresentante Nardi;
-— Fihelda S.r.1., per n. 148.926 azioni, per delega a Uncini;
~— Carraro International SE, per n. 735,600 azicni, per dele-
ga ad Amirante;
-- Carraro 3.p.A., per n. 793.200 azioni, per delsga ad Bmi-
rante;
- contrari:
-- Maurizio Leonardi, per n. 300 azioni, per delega a P’ Anto-
ri:
- astenuti: nessuno,
I1 Presidente dichiara dunque che la proposta & approvata a
maggioranza del presenti.
Con riferimento al terze punto all’ordine dal giornoe, il Pre-—
sidente espone la - giad menzionata - proposta del Ceonsiglio
di Amministrazione della Sccieta di awmentoe del capitale so-
clale a servizio dei Warrant “Enertronica Santerne 2023-20267
{(*Ammente di Capitale Warrant”). Ceome gid illustrates, alle A-
ziegni Speciall di nuova emissione saranno infatti abbinati
Warrant, mnegoziabili su un sistema mwltilaterale di negozia-
zione domestico o europeo separatamente dalls Azioni Speciali
cui sono abbinati, nel rapporte di 1 (unc} Warrant ogni 5
{cingue; Azioni Speciali,
Tale proposta & illustrata nella Relagicne illustrativa re-
datta anche ai sensi dellfart. 2441, comma &, cod. civ., dal-
la guale risultano le ragioni dell’esclusione del diritte ot
opzione e 1 criteri adottati per la determinazione del prezzo
di emissions, e prevede di aumentare il capitale sociale, a
pagamente e in via scindibile, per un imperto massimo nomina-
lé wdi Euro 5%4.B00,00 {<inguecentonovantaquattromilaottocents
virgola X=3 et Zero),; mediante emissidne di massime n.
594 BOQ, 00 {cinguecentonovantaquattronilacttocento virgola
zero zerge), nuaove azioni ordinarie di compendio [“"Azioni di
compendio®} . L'Aumento di Capltale Warrant - comurigue sospen-
sivamente condizionato alil'Omologa dell’Accordo di Ristrotto-
raziene - viene proposte in deliberazione con un termine fi-—
nals di sottoscrizicne coilncidente con 1la chiusura dell'ulti-
me pericdoe di esercizic dei Warrant {comungue nen oltre il 31
gennaio 2027) .,
I Warrant conferiscono il diritto di sottoscrivere le Azioni
di Compendic, seconde un rapporte oi sottescrizione tra Aric-
ni di compendic e Warrant di 1 (una} Azione per 1 {uno} War-
rant .
La conversione potrd essere richiesta in due periodi di eser-
cizio all‘anno nonché in occasione della promozione di um’of-
ferta pubblica di acgquisto obbligateria ai sensi dellfart. 11
delle Statuto sociale, come meglio indicate nel Regolamento
dei Warrant, allegato al presente verbale sub lettera “A%.
Il Presidente prosegue precisando che il prezzo di esercizig,
pari & Eure 1 (uno! per Azione, di cui Buroc 0,01 a titsla di
12



capitale & Burce 0,99 a titole di sovrapprezze, & stato defi-
pito in modo tale da garantire la soddisfazione delle ragioni
degli eobbligazionisti titelari delle obkligazioni convertibi-
1i emesse nellfambitc del POC e aggette di conversicne e te-
nute conto del patrimonio nettc e nel rispetto dei limiti e
dei criteri prescritti dall’art. 2441, comma &, cod. civ.. 5u
tale prezzo il Collegio Sindacale ha eSj:-u'resso il proprie da-
rere di congruitid, messo a disposizione dei soci nei termini
di legge, ai sensi dellfart. 2441, comma 6, cod. civ.. Quanto
invece alle ragioni dell'esclusions del diritto di opzione,
il Presidente rammenta che 1fBumento di Capitale Warrant si
inquadra anch’essc nell’ambito dell’operaziene di ristruttu-
razione della Societd = che pertanta l7esclusione del diritte
di opzione & giustificata dalla finalitd atessa dellfAumento
di Capitale Warrant: consentire 1a bucna riuscita dell’cpera-
zione di ristrutturazione della Societa, ovvero 1l risanamen—
tg economice = patrimoniale della stessa.
11 Presgidente, infine, conclude c¢he 1'approvazione da parte
dell’Assemblea della delibera di Aumento di Capitale Warrant
comportetrd la modifica dell’articolo € (Capitale Sociale) at-
traverso, pidl in particolare, 1’inserimenteo allultimo capo-
verso dell’articole della seguente clausola transiteria: “In
data [5 maggic] 2023 1'assemblea straordinaria ha deliberato
di aumentare i1 capitale sociale per un importe di Eure
544, 800,00 (cinguecentonovantaguattromiiaottocenta virgols
zero zero), mediante emissione oi massime n. 594.800,480 (cin-
quecentr:movantaquattromilaottocento), nuove azionl ordinarie
di compendio, senza indlcazione del wvalore nominale, coo go-
dimento regolare e le medesime caratteristiche delle gzioni
ordinarie in clrecolazione al momento dell’emissions, 4 servi-
zio dei Warrant “Enertronica 2023-Z028" entro e non oltre il
31 gennaic 2027, e in ogni caso sospensivamente condizionpate
aill’Omologa dell’accordo di ristrutturazione dei debiti della
Societa entro il 31 dicembre Z20237.
Su richiesta di O Antoni, io netaio preciso cle, come antici-
pato, il Regelamento che wiene sottoposto allfapprovazione
dell’aszemblea (a2 modifica oi quello driginariamente allegato
alla Relazicne illustrativa del Consiglis) prevede che la
conversione possa essere richiesta in due periocdi di eserci-
zic all’anno.
11 Presidente procede, dungue, a dare lettura della proposta
di deliberazicne dell’o¢rgano amministrative contenuta nella
Relarione illustrativa i{con la medifica scpra indicata):
“IrAssemblea straordinaria degli Adzionisti di Enertronica
Santerno S.p.A.,
- preso atto della proposta del Consiglio di Amministra-
zione e
- esaminata la Relazione Illustrativae del Consiglio di Am-—
ministrazione
delibara
13



1] con  effetto sospensivamente candizionasteo all’Omologa
deill’accorde di ristrutturazione del debhiti della Sociztd er-
tre iI 31 dicembre 2023, di emettere i warrant denominati
"Warrant Enertreonica 2023 - Z0ZB”, da assegnare gratuitamnente
e in via automatica aji titolari delle Azioni speciali cum
warrant nel rapporte massimo di 1 {uno) Warrant ogni 5 f(ocin-
gue) Azioni Speciali, Ferme restande cha qualora necessario
il numero di warrant assegnati sard arrotondato sllfunitd in-
ferfore, awventi le seguenti caratteristiche: fa) 1 Wsrrant
sdranne negorziabili sy un sistema multilsterale di negozia-
zione domestico o0 europeo separatamente dalle Azioni Speciali
cui sono abbinati a partire dalls emissione di gueste ultime;
th} I Wsrrant vconferiscono il diritte di sottoscrivers le a-
zioni di compendic, secondo un rapporte oi sottoscrizions tra
2zieni di compendico e warrant di 1 {una) azione ordinaria per
1 (uno) Warrant,; (c} il prezzo di esercizio & pari a Eure 1
fono} per azione. di eui Eure 0,01 f(zero virgela zero uno) a
titolo di capitale e Eurc §,9% (zero virgola novantanove) a
titolo di sovrapprezzo: (d) la conversione potra essere ri-
chiesta In due periodi di esercizio #ll'annd, nonché in occa-
sione della promozione di wn’offerta pubblica di ascquisto ob-
bligatorie ai sensi dell’art. 11 dello Statuto socidle, il
tutte come meglic definito e precisato nel ERagolamento dei
Warrants
2} di  appreovare il Regolamenta dei Warrant “Enertronica
2023-20267, allegato al presente verbale, conferendo delega
al Consiglio di Amministrazione per la stesura definitiva e
puntuale del Regolamenteo dei Warrant, e in particolare, con
delibera assunta in wvia collegiale, nei Iimiti di legge, di
apportare tutte le necegsarie integrazioni e completamenti
come la determinazione delle finestre temporali per 1feserci-
zio dei Warrant, il tutto seconde Je modalitd e i farmini in-
dicati nella bozza di Regolamento dei Warrant e delle dispo-
sizieni normative e/c regolamentari applicabili, nonché anche
dopo 1fofferta dei Warrant e zaltresi con previziane di subde-
lega ai singoll amministratori, di apportare tutte le modifi-
che volte a readsre 11 Regolamente dei Warrant conforme alla
legislazione di volta in volta vigente e =z eventuali disposi-
zioni modificative della stessa, a tenere adeguate conte di
eventuali raccomandazioni © osservazioni di Borsa ITtzaliana
e/o delle competenti autoritad regolamentari, oi controllo =/0
di vigilanza, che il Consiglio di Amministrazicone ritenga ne-
cessarie o anche solo utili od opportune @l fine Ji eliminare
errori materiali, ambigquitd o imprecisioni nel testo, anche
senza la necessitd di unma delibera di approvazione da parte
dei portatori dei Warrant, purché tali medifiche non Pregiu-
dichinoe 1 diritti dei portatori degli stessi e siano prese
nel rigpetto delle disposizioni di legge e regolamentsri in
vigore;
3} di aumentare il capitale sociale per un Importe di Eurc
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E24.500,00 {cinguecentonovantaguattromilacttogento virgola
zeroc zerco), medisnte emissicne di massime n., 554,800,080 f{cin-
gquecentonovantaguattromilacttocentao) nuove azlenl ordinarie
di compendic, senza indicazione del wvalere nominale, con go-
dimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circclaziene 2l momento dell’emissione, a un
prezze di esercizie pari a Euro 1, di cui Bouro 0,01 a titole
g1 ecgpitazle & Eure 0,.%8 & titole di sovraprezzo, Sospensiva-
mente condizicnato all’dmologa  dellfaccordo di ristruttur&—
zione del debiti della Societa entro il 31 dicembre Z023, al-
le sgeguenti statuizioni: (i1} 1e azicni sono da riservare &
servizie dei Warrant abbinati alle Azioni speciali cum war-
rangt e sarannc ammesse alle negoziazioni su un sistema mulei-
laterale dell’UE; (1i) il rapporta di conversione tra azioni
di compendic e warrant & pari a2 1 (una) azione di compendio
per 1 (un}) warrant esercitatoe, (iii) il prezzo di sottoscri-
zione € pari a 1 ({(un) Euro, di cui Eura 0,01 f(zere virgola
zeroc ung) a titole di capitale e Ewuro (0,99 (zero virgola no-
vantanove) & titele di sovraprezzo, e dovra essere versatce in
denars e nelle casse sociall interamente all’atto della saot-
toscrizione delle relative azicndy (iv) 1l termine finale per
la sotteoscrizione, ai =sepngi gdeilfart. 2438, secondo comma,
cod. civ., & quelle indicato nel Regolamento dei warrant per
17esercirio del diritto di scottoscrizione dei warrant, ocomur-
gque non altre 11 31 genpnaio 2027, fermo restando che gqualora
entra tale termine 17aumento di capitale fosse state eseguito
soltanto in parte, il capitale della sécietd si intenderd au-
mentato, @nche In varlazione di guanto sopra deliberato, al
minor importoe pari alle sottescrizioni raccelte fine a tale
clata;

4) di inserire allfultime capoverso dell‘art. ¢ dello sta-
tuto socizle, la seguente clausola rtransitoria: “In data 3
maggio 2023 17 assemblea straordinaria ha delibersto di aumen-—
tare 1l capltale sociale per un imperte di Eure 594.800, G0
[cinguecentonovantagquattromilaottotento virgola zero zerod,
madiante emissione di massime n. 59%4.800,00 {cinguecentcno-
vantaquattromilacttocento) nuove azionl ordinarie di compen-—
dio, senza indicazione del valore nominale, con godimento re-
golare & le medesime caratteristiche delle azicni ordinarie
in gircelazicone al momente dell’emissicne, a un prezzo di e-
sercizi¢ pari a Euro 1, di cui Euro 0,01 a titolo 4i capitale
e Fure 0,92 a titelo di sovraprezzo, 4 servizio dei Warrant
“Enertronica 2023-3026" entro e non oltre il 31 -gennais 2027,
e in ogni caso sospensivamente condizionate all ' Omologa
dell’accordo di ristrutturazieons dei debiti della Societa da
parte del Tribunale di Bologna entro il 31 dicembre 202377

5} di econferire al Consiglio di Amministrazione, e per egso
al FPresidente del Consiglic di Amministrazione pro-tempore,
con facoltd di gsubdelega nei limiti di legge, ogni potere oc-
corrente per dare esecuzione zlle presenti delibere, ivi in-
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cluso ogni potere per compiere tutte guante necessario e op-
portuno per il perfezionamento e l'esecuzione dell-operazione
di aumento di capitsle in oggetto, ivi compresi quelli 4i ri-
cevers le dichiaraziani di sottoscrizicne delle azioni, anche
per il tramite degll intermediari aderenti al sistema di ge-
stione accentrata degli strumenti Ffipnanziari demateriglizza-
ti, effettware tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche
di pubblicita lIsgale e di informazione al pubhblico, previste
dal codige civile feon particolare riguparde agli arkt. 2444 e
2436, sesto comma}, dalle leggi e regolamenti tempo per tempo
vigenti, nonché”’ la facoltd  di apportare alle medesime deli-
bere e alls predetts relazione tutis le medifiche non sostan-—
ziall eventuslmente richieste dalle auteritd  competenti o
dal npotaio, o comungue dai medesimi delegati ritenute utili
od opportune., ™
A guesto punto, il Presidente dichiara aperta la discussione
sul terzo punto all’ocrdine del giorno e invita colora che
de-ziderano prenders la parola a prenctarsi, riservandosi di
ri-spondere alle eventuali domande al termine degli interven-—
ti.
brAntoni, preliminarmente chiede quali soci fossero a cono-
scenza, prima dellfgssemblea, delle proposte di modifica al
Regolamento. Il Presidente segnala che la proposta di modifi-
ca viene formulata per la prima velta in assemblea e non &
stata anticipata a nessun sccio. Quindi D'Anteni da lettura
dell’intervento consegnato al Presidente ed allegato sotto
TEY.
Il Presldente dichiara quindi chiusa la discussione e dande
atte che 1 presenti sono invariati.
Viegne, gquindi, posta ai wvoti la proposta di deliberazione di
cui sopra e gi procede con le operazioni di votazione.
A sequite della procedura di  votazione, i} Fresidente
di-chiara chiusa la votazlone e comunica. i risultati:
- faveorevolil:
-— WTS S.p.A., per n. 2.821.760 azioni, in persona del legale
rappresentante Nardi:
—= Fineldo S.r.l1., per n. 148.926 azioni, per delega a Uncini:
—- Carrare Intermational SE, per n. 795.600 azicni, per dele-
ga ad Amirante;
-- Carrarc S.p.B., per n. 793.200 azioni, per delega ad Ami-
rante;
- contrari:
-- Maurizio Lecnardi, per n. 300 azioni, per delega a 0’Anto-
ni;
- astenuti: nessuno.
I1 Presidente dichiare dunque che la proposta & approvata -a
maggicranza deil presenti.
Con riferimento al guarto punte =all’ordine del giorne, il
Presidente espone la proposta del Consiglio di Amministrazio-
ne della Societa di aumentare il capitale sociale in aprzicne
16



per un importc pari a Eurc B.000.000,00 t{otto milieni wirgola
zeroc zZeroc), con emissione di massime n. 16.000.000 azieoni or-
dinarie a un prezzo per azione parli a4 Bure ,50, di cui Euro
0,01 a titole di capitale ad Eure 0,49 a titolo di sovrap-
prezza (MAumento in opziona”).

Lf2umento in cpricne, precisa 1l Presidente, =si rende neces-—
zaric a seguito della conclusione, in data 15 giugne 2022, di
un accords vincolante (“Acecorde”), successivamente modificate
a sattembre 2022, tra la Societd, da una parte 2, dall'altra,
Oxy Capital Italia S.r.l1. - societd di censulenza specializ-
zata nellfassistere societd italiane che fronteggiane situa-
zioni di underperformance e crisi finanziaria -, Oxy Capital
Advisors B.r.l. - societd che svolge 1l ruolo di holding di
controlloc delle partecipazioni nelle societd oggette di in-
tarvento da parte della prima {congiuntamente “Oxy™), e 111i-
mity Bank S.p.A. (complessivamente “Investitori®}.
Well'&docorde viene specificato che 1'operazione di ristruttu-
razlone nell’ambite del quale lo stesso viene sottoscritto,
prevede, inter alia, il rafforzameritc patrimoniale della So-
cietd mediante la gid descritta conversicne delle obbligazig-
ni ceonvertibili “Emertronica 2017-2002" in azioni di catego-
ria speciale cum warrant e, una wvelta intervenuta Ll'Omologa
dell*Rccords di  Ristrutturazione, 1fesecuzicone dell’Aumento
di Capitale in opzione.

La sottoscrizione in opzione di parte dellfBumentc di Capita-
le in oprione sara effettuata, per la parte di Bumento di Ca-
pitalé delegato di propria spettanza in ragione del diritto
di opzicne dalla stessa vantato, nonché 1 eventuale inocptato
Fino ad un importo massime di Euro 6.717.120,00 (seimilicni-
settecentodiciassettemilacentoventi virgola  zeroc  zero;  da
parte di una soclstsd per azioni di nuova costituzione (“New-
[=7- 2 I

B tal fine, WT5 S5.p.bh., Carrarc S.p.h. e Carraro Internatic-—
nal S.E. ("Beci”) 21 sono impegnati a trasferire alla Wewco,
una volta intervenuta 1'Umolega dell’Accordo di Ristruttura-
zione, una guota rappresentativa del 96,31% del capitale so-
ciale della Sccietd f{escludendo le Aricni Speciali & unita-
mente a oghi conhesso diritteo, incluso ogni diritto di war-

rant e/o di opzione). Subordinatamente al verificarsi del me-
deaimo  evento, alla Wewgo wverranno ingltre ceonferiti 1 se-
guenti crediti: {1} il credite, certo, ligquide ed esigibkile,
vantaste da Carraro Internaticonal S.E. {e successivamente ce-

dute a Carraro S.p.A. in data 31 dicembre 2071) nei confrenti
di Enertronica Santerne derivante dal finanziamento soci ero-
gate alla 3Fecleta per un  importe  <omplessive di o Euro
5.05%2.614,58, di cui (i} Eurc 4.962.B53,42 per capitale e in-
teressi  scaduti al 31 dicembre 2021 e ({ii) indicativaménte
Euros 89%.76l,16 per idinteressi maturati al 320 settembre 2022
{non ancora fatturati da Carrare 5.p.A. alla Societa e, per-
tanto, soggetti a pild puntuale qguantificazione tra le parti);
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{Z] il oredito, certo, liguide ed esigibile, wvantate da Car-
raxe 5.p.A. nel confronti di Enertronica Santerno deriwvante
da crediti <1 matura commerciale per un importo complessive
di Eure 1.614.47B,19 (complessivamente “Credite 8cci™] : (3)
il credito, certo, liguide ed esigibile, wvantato da NTS
S.p.A. nei confronti della Societd di Euro 40.481,76, cltre a
Eure 9.545,56 di un credito commerciale.
L' Accorde  prevede  dunque c¢he la Newco sottoscriva  parte
dell’ Aumento di Capitale in opzicons, per la guota di  sua
spettanza in ragione del diritte di cpzione dalla stessa wvan—
tate, e eventualmente dellfinoptato, fing a un importo massi-
mo i Furo 6.717.120,00 e che liberi le azioni soctteoscritte
interamente a mezzo compensazione tra il proprio debito deri-
vante dalla predetta sottoscrizione e il Creditec Soci per
1'inters importe di quest’ultimo.
Il Presidente infine precisa che l'approvazions della delibe-—
ra di Aumento di Capitale in opzione comporterd la conseguen-
te modifica dell’art. & dellec Statute socials, con aggiunta
della seguente clausola transgitoria: “Lfiassemblea stracrdina-
ria dei soci del 3 maggio 20253 ha deliberate di aumentare il
capitale socilale in opzione, per uon impocrto pari a Euro
8.6000.000,00 (ottomilidni virgola zero zere), mediante emis-
sione i massime n. 16,000,000 (sedicimilioni) azioni ordina-
rie, aventi il medesimg godimento e le medesime caratteristi-
che delle azioni ordinerie 1in cireclazione, a un prezzo per
azione pari & Eurc €,50 (zero virgola cinguanta), di cui Furo
0,01 f(zero vwvirgola =zero uwune) a titolog di capitale ed Furo
4,49 (zero virgola guarantanove}) a titolo di sovrapprezzo, da
esegulrsi entra il 31 {trentuno) genhaio 2024 (duemilaventi-
gquattro). Qualors entro il predetto termine 1'aumentd oi ca-
pitale non risuvltasse Interamente sottoscritto, il capitale
sucliale 51 intenderd aumentato per un importo pari alle szot-
togzcrizioni effettwate entro tale termine”.
fL'avv. FPlattner precisa che anche la delibera di cui al pre-
sente punte all’ordine del giorno avra effettoc sospensivamen-
te condizionats all’Omolega dell’accordoe di ristrutturazione
dei debkitl della Societd entro 11 31 Jdicembre 2023, Proponen-—
de di precisarle nella proposta.
Il Presidente procede, dungque, a dare lettura della proposta
di deliberazione dellforgane amministrative contenuta nella
Relazigne illustrativa [come sopra modlificatal:
“ILrAssemblea straordinaria degli Azionisfi  di Enertronica
SFanterno S.0.48.,
- preso atte della proposts del Consiglio di Amministra-
zione e
- esaminata la Relazicne Illustrative del Consiglio di Am-
ministrazione
delibara
1) con effetto sospensivamente condizicnato all’omologa
dell 'gccordn i ristrutturazione dei debiti della Societd en-
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tra il 31 dicembre 2023, di zsumentare il capitale sociale in
opzione per un impoito di Euro #.000.000,00 (ottomilionl vir-
gola zero zero), mediante emissione di massime n. 146.7003.000
{sedicimilioni) azioni ordinarie, aventi 1l medesimo godimen-
to e le medesime caratteristiche delle azienl ordinarie 1in
circelazione, a un prezzo per azicne pari a Euro 0,50 (zero
virgola cinguanta), di cui Euro (,01 (zerc virgola zero uno)
& titele di capitale ed Euro 0,43 (zero virgola quarantancve)
a titolo di sovrapprezzo, da eseguirsi entro il 31 (trentuno)
gennaic 2024 {duemilaventiguattre):
2} di modificare I7art. & dello statute sccisle (Capitale
sociale), mediante 17agglunta della seguente clauscla frsnsi-
toria: "L'Assembleaz straordinaria dei soci del 5 maggic 2023
ha deliberato di aumentare il gapitale sociale in cpzicne,
per un importe pari a Euro 8.000.000,00 ({(cttomilioni virgogla
zera zero}, nediante emissione di massime n. 16.000.000 ({se-
dicimilioni} azionl ordinarie, aventi il medesime godimento e
le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circo-—
lazione, a un prezzc per azione pari a Eure 0,50 (zero virgo-
la cinquanta), di cui Euro 0,01 {zero virgela =zero une) a bi-
tolo di capitale ed Eurc 0,4% (zero wvirgoela quarantanove] a
titolo di sovrapprezza, da eseguirsi entro il 31 (trentuns)
gennaio 2024 (duemilaventliguattro}. Qualora entre il predetto
termine 1faumento di capltale non risultaszae interamente sobt-
toscritte, 1l capitale scciale =si intenderd aumentato per un
imparto parl alle sottoscriziomi effettuate entro tale termi-
ne”;
3} di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per &ss0
&l Pregidente del Consiglic 4i Amministrazicne pro-tempore,
con facclita di subdelegz nei limiti di legge, ogni potere oc-
corrente per dare esecuzione alle presenti delibere, ivi In-
cluso ogni potere per compiere tutto guanto necessario ¢ gp-
portung per i1 perfezionamento e I’esecuzione dellfoperazione
di sumento di capitale in oggetto. ivi compresi guelll oi ri-
cevere lg dichiarazioni di seottescrizicne delle azicni, anche
per 11 tremite degli intermediari aderenti sl sistema di ge-
stione accentrata degli strumenti Finanziari dematerislizza-
ti, d&ffgttuare tutte 1o dichiarazionl e comunicaezioni, anache
i pubblicitd legale e di informazione al pubblicc, previste
dal codice oivile f(oon garticolare riguarde agli arke. 2444 =
2436, smasto comma), dalle leggl e regolamenti tempo per tempo
vigenti, nonché’ lo facelts® di apportasre =zlle medesime deli-
bere e alla predetts relazione tufte le modifiche non sostan-
ziali eventualmente richieste dalle auteritad’ competentl o
dal notaio, o comungue dai medesimi delegati ritenwte utili
od cpportune.”
A questoc punto, il Presidente dichiara aperta la discussione
sul guarto punto all‘ordine del giorme ¢ invita celore che
de-siderano. prendere la parola a prenotarsi, riservandesl di
ri-spondere alle eventuali domande al termine degli interven-
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ti.
DAntoni, di lettura dell’intervento consegnate al Fresidente.
L*Avv. Plattner, segnala chHe a suo avviso 1fintervento del
sccio non & in alcun modo pertinénte all’ordine del gicrno e
cantiene peraltro dichiarazionl censurabili se non diffamato-
rie.
D"&ntoni, ritiene che il proprio intervente sia pertinente
#ll"ordine del giorno, in quante 1faumento di capitale & wol-
to al rafforzamento patrimeniale della Societd e le conside-—
razieni svolte riguardano appunte la necessita di talé raf-
forzamento,
Amirante, conferma che anche a suo avvise 17intervento del
socio  sia completamente inctnferente rispetto all’ordine del
gqiornc.
DrAnteoni, ribadisce la propria posizione.
Chiede la parola il Consigliere De Carle, il quale, rifereri-
dogi anzitutto allfintervento del socio relativo al secondo
punte allfordine del giorno, lamenta che 17utilizzo dell’e-
spressione “espedienti” - di cul ricorda la definizione se-
conds  l'enciclopedia  Treccanl - zia gravements diffamatorio
nel confronti del Conaiglio di Amministrazione., Riferendosi
poi all”intervento del socio relative a2l gquarte punto all’or-
dine del giorng, ritiene che lo stessec non sia pertinente
all'ordine del glorne e evidenzia altresl come ivi siane ri-
portate clrcostanze del tutto infondate ed espressioni allu-
sive e maliziese che palesano il carattere diffamatorio aache
del suddette intervento.
Alla luee dell'intervento del Comsigliere De Carlo il Presi-
dante, ai sensl dellfart. 2375 del ceodice civile, richiede al
segretaric di procedere alla censura integrale dell’interven-—
to del D'Antoni in quanto inconferente e in taluni passaggi
diffamatoric nonché delle parti inconferenti della discussio-
ne generata dallintervento del DfAntoni e segnala che la So-
cietd ottempera agli obblighi di informativa prescritti dalla
legqge nei confrontl del mercate, nel rispetto del principio
di parita informativa, 391 riserva, per il resto, ogni wvaluta-
ziene, in merito all’interventc del DfAntoni.
I1 Presidente dichiara guindi chiusa 1s discussione e dando
atto che 1 presenti sono invariati.
Viene, guindi, posta a2l voti la proposta di deliberazione di
cul sopra e si procede con le operaziemi di vaotazione.
& seguitoe della procedura di  votazione, il Presidente
di-chiara chiusa la votazlene e comunica 1 risultati:
- favorevoli:
-- NTS 3.p.A., per n. 2.831.760 azioni, in persona del lenale
rappresentante Nardi;
-- Fineldo 5.r.l1., per n. 148.%26 azioni, per delega a Uneini;
-- Carraro Inteérriational SE, per n. 795.600 azicni, per dele-
ga ad Amirante;
-— Carrdro S.p.A., per n. 793.200 azioni, per delega ad Bmi-
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rante;

- contrari:

-— Maurizic¢ Lecnardi, per n. 300 azioni, per delega a D Anto-
ni;

- Astenuti: neasuno.

Il Presidente dichiara dungue che la proposta € approvata a
maggloranza dei presenti.

Con riferimento al guintce e ultimo punto all’ordine del gior-

no, il Presidente eagpone la propesta del Consiglio di Ammini-
strazione della Socisetd di wmodifica gli artt. 6, 10, 11, 12,
13, t4, 18 e 21 dello Statuto sociale, al fine 41 adeguarlo
ad alcune indicazioni fornite da Borsa Italiana, come risul-
tano dal testo di Statuto sociale allegato al presente verba-
le suh. lettera “C".
Fiti in particolare, la proposta di moedifica degli artt. 6,
14, 11, 12, 13, 14, 18 & 21 dello Statuto sociale & resa ne-
cessaria al fine di recepire il cambiamente nella denomina-
gione del mercato da AIM Italia a Euronext Growth Milan, av-
venute 1n data 25 ottobre 2021, nonché 11 camblamento della
deneminazicne dellfadvisor della Societa da Weminated Adviseor
a Euronext Growth Advisor: inoltre, la proposta di modifica
dell’art. 11, terzo capoverseo, delle Statuto sociale & volta
a ulteriormente precigsare che 1fambito di attivitd del Panel
31 limita alle .disposizicni di cui agli asrtt. 106 e 109 del
p.Lgg. 58/1958, non essendo prevista ai sensi del Regolamento
Emittenti Eurcnext Growth Milan una competenza del Fanel per
le determinazioni in merito agli artt, 108 ¢ 111 del D.Lgs.
SBS149598.
Il Presidente procede, dungue, a dare lettura della proposta
di deliberazione dellforgano amministrative contenuta nella
Relazione 1llustrativas
“LfAgsemblea straordinerie degli Azionisti di  Enertronica
Santerns S5.p.A.,
- prese atto dellas proposta del Consiglio di Amministra-
glone e .
- egaminata la Relazione Illustrativa del Consiglio oi Am-
ministrazione
dalihera
1) di approvare la modifica degli artt. 6, 19, 11, 12, 13,
14, 18 e 21 delle Statute sccigle di Enertronica Santernc
S.p.A. secondo guanto disposto dal Consiglico di Amministra-
zicne, come risulta dal teste di statute allegate alla rela-
zicne illustrative degli amministratori, ove Ie parole can-
rellate sono in carattere bharrato & le parole inserite in ca-
rattere grassetto e sottelineato;
2} di conferire al Consiglio di Amministrazione - e per es-
‘so al Presidente con facolté di subdelega — ogni potere oc-
corrente per provvedere 2 guantc necessaric per 1'esecuzione
della delibera che precedes & per l['espletamento del conse-
guenti adempimentl legislativi e regolamentari e 1'adempimen-
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Lo di ogni formalits  necessaria affinché ™ Ia stessa sia i-
goritta nel registre delle imprese a norma dellfart. 2436
cod. ¢iv., nonché’ la faceltd di apportare aslls medesima de-
libera e alla predetta relazicne tutte le modifiche non so-
stanziall eventualmente richieste dalle autorita’ competenti
0 dal notaio, o comungue dai medesimi delegati ritenute wrili
ad opportune. )

A gueste punto, il Presidente dichiara aperta la discussione
sul guinto punto allfordine del gicrno e invita coloro che
de-siderano prendere la parola a prenotarsi, riservandesi di
ri-spondere alle eventuali domande al termine degli interver-
ti.

Wessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara quindi
chiusa la discussione e dando atto che i preseati sono inva-
riati.

Viene, quindi, posta al voti la proposta di deliberazione di
cul sopra £ si procede con le operazioni di votazione.

A seguitoe della procedura di  wvotazione, il Presidente
di-chiara chiusa la votaziones e comunica i risultati:

- favorevoli:

== NTS S.p.A., per n. 2.831.760 azioni, in persona del legale
rappresentante Nardi;

-- Fineldo S.r.l., per n. 148.92% azioni, per delega a Uncini;
-- Carraro International SE, per n. 795 400 azionl, per dele-
ga ad Pmirante;

-- Carraro S.p.A., per n. 793,200 azioni, per delega ad
Bmirante;

=~- Maurizic Lecnardi, per n. 300 azioni, per delega a D'Anto-—
ni;

- contrari: nessuno}

- astenuti: nessunc.

Il Presidente dichiara dunque che la proposta & approvata
all’unanimitda dei presenti e dichiara chiusa l'assemblea alle
ore 11, 55.

I1 presente atte wiene da me notaid sottoscritto alle ore
17,05

Consta
di dodici fogll scritti c¢on mezzl meccanici da perscna di mia
fiducia e di mio pugno completati per quarantaguattre pagine
e della quarantacinquesima =in qui.
F.t¢ Andrea De Costa notaio
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REGOLAMENTO DEI ™ NERTRON - -
ISIN {e]

1. Definizioni

significato qui attribuito:

“Azioni” indica Je azioni ordinarie e di categoria speciale dl Enertronical
S.p.A., prive di valore nominale e aventi godimenta regolare,

Tl

caratteristiche delle Azioni in circolazione alla data di efficacia dell’esercizio™de
Warrant, destinate esclusivamente e irrevocabilmente all‘esercizio dei Warrant.

"Azioni Speciali” indica le n. 2.974.000 azioni di categoria speciale,
dematerializzate e prive di valore nominale alle quali sono abbinati | Warrant.

*Azionisti” indica gli Azionisti della Socleta.
“"Borsa Italiana” indica Borsa Italizana 5.p.A.

“"Dividendi Straordinari® indica le distribuzioni di dividendi, in denaro o in
natura, che la Societad gualifica come addizionali rispetto ai dividendi dervanti
dalla distribuzione dei risultati di esercizio.

“Emittente” indica Enertronica Santerno S_p.A., con sade in Castel Guelfo (BO),
Via della Concla n. 7. :

“Euronext Growth Milan” indica il sistema multitaterale di negoziazicne
denominato Euronaxt Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana.

*Giorno di Borsa Aperta” indica un giorno di mercato aperta seconde il
calendario delle negoziazioni di Borsa Italiana.

“Intermediario” indica un intermediaric autorizzato aderente al sisterma di
gestione accentrata dl Monte Titoli.

“"Mante Titoeli” indlca Monte Titoli 5.p.A., con sede in Milano, Piszza degli Affari n.
@, neila sua attivitd di societd di gestione accentrata di strumenti finanziar,
nonché qualungue altro soggetto che dovesse sostituire in Futuro Monte Titoli
rell’attivith qul prevista. S

“Periodi di Eserclzlo” indica, complessivamente, it Primo Pericdo di Esercizio, il
Secondo Perioda di Esercizic, il Terzo Periodo di Esercizio, il Quarto Perdodo di
Esercizlo, 1| Quinto Periodo di Esercizio e il Sesto Periodo di Esercizio,
singolarmente, uno qualsiasi tra 1l Prima Periodo di Esercizio, |l Secondo Periodo
di Esercizio, il Terzo Perioda di Esercizio, il Quarto Periado di Esercizlo, il Quinto
Periodo di Esercizio e il Sesto Periodo di Esercizio.

"Prezzi di Esercizio” indica il Prezzo del Prima Periode di Esercizia, il Prezzo del
Secondo Periodo di Eserclzio, 1| Prezzo del Terzo Periode di Esercizio, il Prezzo del



Quarto Periodo di Esercizio, il Prezzo del Quinto Perlode di Esercizio e 1} Prezzo del
Secto Periodo di Esercizio, singolarmente, uno qualsiasi tra il Prezzo del Primo
Periodo di Esercizio o Il Prezze del Secondo Periodo di Esercizio o 1l Prezzo del
Terzo Periodo di Esercizio o il Prezzo del Quarto Perfodo di Esercizio o il Prezzo
del Quinto Periodo di Esercizio o il Prezzo del Sesta Periade di Esercizio ovvero il
diverso valore stabillto ai sensi dellArticolo 6.

"Prezzo di Eserclzio" indica il prerzo di sottoscrizione di ciascuna Azione dl
Compendio sottoscritta nel corso del Primo Perlodo di Esercizio, del Secondo
Feriodo di Esercizio, del Terzo Periodo di Eserclzlo, del Quarto Periodo di Esercizio,
del Quinto Perfodo di Esercizio e del Sesto Periodo di Esercizio ossia Euro 1,00
{uno virgola zero zerg), di cui Euro 0,01 a titolo di capitale e Eure 0,99 2 titolo di
SOVrapprezzo.

“Prime Periodo di Esercizio” indica Il periodo Hcompreso tra il 15 luglic 2024 e
il 21 luglic 2024 compresi.

"Regoiamento” indica il presente Regolamento. dei “Warrant Enertronica 2023-
2026*.

“Secondo Perioda di Eserclzio” indica il periode ricompreso tra il 15 ottobre
2024 eil 31 ottobre 2024 compresi.

"Sesto Periodo di Esercizio” Indica 1l perlodo ricompreso tra il 15 ottobre 2026
e il 31 ottobre 2026 compresi.

"Quarta Periodo di Esercizio” indica il periodo ricompreso tra il 15 ottobre 2025
e il 31 ottobre 2025 compresl.

"Quinte Periodo di Esercizio” indica il periodo ricompreso tra 15 luglio 2026 e
it 31 luglio 2026 compresi.

“Terzo Periodo tli Esercizio” indica 1| periodo ricompreso tra 15 luglio 2025 e il
31 luglio 2025 compresi.

“Termine dl Scadenza” indica il 31 luglio 2026.

“Warrant” indfca | warrant, deliberati dall‘assermblea dell’Emittente in data [43
maggio 2023, denominati "Warrant Enertronica Santerno 2023-2026".

2. Emissione dei Warrant

I Warrant saranno emessi in  attuazione della delibera dellassemblea
dell’Emittente tenutasi in data [8] maggio 2023 che ha disposto, inter alia,

- lamissione di n. 2.974.000 Azion! Speciall alle quali sono stati assegnati i
“Warrant Enertronica Santerno 2023-2026" ("Warrant”) nel rapporto di 1
(uno) Warrant ogni 5 (cinque)} Azioni Speciali;

- laumento del capitale soclale It via scindibile per un importo massimo
nomihale di Euro 594.800,00, @ servizio dell’esercizio del Warmant,
mediante emissione di massime n. 594.800 Azioni di Compendie, da
riservare esclusivamente a servizio dall’esercizic dei Warrant nel rapporto



di . 1 {una) Azione di Compendio ogni n. 1 {un) Warrant posseduti e a un
prezzo di conversione parl 2 Euro 1 {uno) per Azione {d] cui Euro 0,01 a
titolo di capitale e Euro 0,99 a titolo di sovrapprezzo),

2. Diritti dei titolari dei Warrant

{un) Warrant presentato per l'esercizio.

I Warrant sono immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte
regime di dematerializzazione, ai sensi det D. Lgs. 24 giugno 1998, n. 213.

Saivo quanto previsto all’Articolo S, | titolari dei Warrant potranno richiedere di
sottoscrivere le Azioni di Compendio al Prezzo di Esercizio in gualsiasi gicrno
lavorative bancario nel corse di ciascun Primo Periodo di Esercizic, nonché nel caso
di pramozione di un‘offerta pubblica di acquisto obbligatoria ai sensi dell’art. 11
dello Statuto secondo quanto disposto all’art. 7 del presente Regalamento, salvo
maodifiche ai sensi deli’Articolo 6 del Regolamento.

4. Modalita di esercizio def Warrant

Fatta eccezlone per guanto previsto all’Articolo 5, le richieste di sottoscrizione
potranno essere effettuate in qualsiasi giorno lavorative bancaria nel corso di
clascun Periode di Esercizio e dovrannc essere presentate all'Intermediario
aderente a Monte Titoll presso cui | Warrant sono depositati.

Resta inteso che, qualora 1 titeiari dei Warrant non richiedano di sottoscrivere le
Azioni di Compendic entro il termine finale di clascun Periodo dl Eserclzio, essi
perderanno il relativo diritto, fatta salva nuovamente la facolta di esercitare i
Warrant hell'eventuale successiva Perlodo di Eserclzio.

Le Azionl di Compendio sottoscritte dai titolari di Warrant durante uno dei Periodi di
Esercizio saranno rese disponibili per la negoziazione, per il tramite di Mante Titoii, il
giorno di liguidazione successive al termine dell’ultime giorno del relativo Periodo di
Esercizio.

Le Azioni di Compendio sottoscritte in esercizio dei Warrant avranne il medesimo
gadimento delle Azioni negoziate sull’Eureonext Growth Milan o altro mercato dove
saranno negoziate le Azioni alla data di emissione delle Azioni di Compendio.

Il Prezze di Esercizio dovra essere integralmente versato all’atto della
presentazione della richiesta, senza aggravio di comrmissioni e spese a carico dei
richiedent!.

Il Consiglio di Amministrazione dell’"Emittente potra, fatte eccezione per i periodi di
sospensiane di cui al successivo articolo 5, a propria discrezione e prevlo tempestivo
preavviso, stabilire dei periodi di sottoscrizione aggiuntivi della durata compresa tra
5 e 60 Glarni di Borsa Aperta ("Perlodo di Esercizio Addizionale”) durante il quale
ai portatori dei Warrant sard data la facoltd di esercitarli e di sottoscrivere le Azioni
di Compendlo &l Prezzo di Esercizio.



5. Sespensione dell'esercizio dei Warrant

L'esercizlo del Warrant sard sospeso dal giorno successivo (inctuso) alla data in
cul 1l Consiglio di Amministrazione dell’Emittente abbla deliberato di convocare
-. Fassembiea dei soci del'Emittente, siz in sede ordinaria sia in sede straordinaria;
- fIno al giorno (incluss) in cui abbia avuie lucgo I'assemblea dei soci, anche in
convocazione successiva alla prima.

Nel caso in cui il Consiglio di Amministrazione abbia dellberato di proporre la
distribuzione di dividend!, fermo restando quanto previsto all’Articolo 6, ‘esercizio
del Warrant sard sospesc dal giorno successivo (incluso) alla data in cui il consiglio
di amministrazione abbia assunto tale deliberazione, fine al giorno antecedente
¢incluso) a quello delle stacco dei dividendi eventualmente deliberati
dall'assemblea dei soci. In tale ultimo caso, le richieste di sottoscrizione
presentate prima del giorno successive alla riunione del Consiglio  di
Amministrazione che abbia proposto la distribuzione di dividendl avranno effetto,
anche gt fini del secondo paragrafo del presente artlcolo, in ogni case entro il
giorno antecedente lo stacco del dividendo.

Le richieste di esercizio presentate durante |la sospensione del Periodo di Esercizio
resteranno valide e assumeranno effetto dal primo giorno lavorativo successivo
alla sospensione del Periedo di Esercizio.

6. Retlifiche in caso di operazioni sul capitale sociale
Qualora I'Emittente dia esecuzione prima del Termine df Scadenza a:

{a} aumenti di capitale a pagamento tramite emissione in opzione di nuove
azioni, anche al servizio di warrant validi per |a loro sottoscrizione, o di
cbbligazioni convertiblll — dirette o indirette — o ¢on warrant, fermo il
numero di Azioni di Compendic sottoscriviblle per clascun Warrant, il
prezzo di sottoscrizione df clascuna Azione di Compendio sara diminuito
di un importo, arrotondato al miliesimo di Euro inferiore, pari a:

{Pcum - Pex)
Nel quale:

* Pcum rappresenta la media aritmetlca semplice deqgli ultimi cinque
prezzi ufficiall “curn diritto” deli’azione dell’Emittente registrati
sull'Euronext Growth Milan o su altro mercato dove saranno negoziate
le Azioni;

= Pex rapprasenta la media aritretica semplice dei primi cinque prezzi
ufficiali “ex diritto” deli’azione deii’Emittente registrat! suilfEuronext
Growth Milan o su altro mercato dove saranno negoziate le Azloni;

(=)} aumenti gratuiti del capltale mediante assegnazione di nuove azioni, il
numerc di Azioni dl Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant sara
proporzienalmente aumentato e if Prezzo di Esercizio per azlone sard
proporziorialmerite ridotto;

{c) aumenti dI capitale a titolo gratuito senza emissione di huove azioni o



riduzioni del capitale per perdite senza annullamento di azioni, non
saranno modificat! né il nhumero di Azioni di Compendlo sottoscrivibill
per ciascun Warrant ne il Prezzo di Esercizio;

() aumenti del capitale mediante emissione di azioni da riservare agil
amministratori e/o prestatori di lavoro dell'Emittente o delle -
controllste efo collegate ai sensi dell’art. 2441, comma 8, cod. cigeB
questi pagati a titolo di indennitd in occasione della cessazi
rapport! di lavoro, non saranno modificati né I numero di
Compendio sottoscrivibili né il Prezzo di Esercizio;

(e} aumenti di capitale a pagamento con esclusione de diritto di ; .
ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ., non saranno modi ‘Ea‘ti“_._ %
né Il numero di Azioni di Compendlo sottoscrivibili per ciascun Warﬁaﬁt,_,./
néi Prezzi di Esercizio;

N raggruppamenti o frazlonamenti dl Azioni, il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili e il Prezzo di Esercizio saranno variati in
applicazione del rapporto in base al quale sard effettuato il
raggruppamento o il frazicnamenta delle Azioni;

(g} operazioni di fusione o scisslone In cul FEmittente non sia la sodeta
incorporanie o beneficiaria, a seconda dei casi, sara conseguentemente
madificato il numera delle Azioni dl Compendio sottoscrivibili sulla base
dei relativi rapporti di concambic o assegnazione, a seconda dei casi;

{H) distribuzioni di Dividendi Straordinari, non sara modificato il numero di
Azioni di Compendio sottoscrivibili per clascun Warrant, mentre i Prezzi
di Esercizio sarannc medificati settraendo al Prezzo di Esercizic ! valore
del dividendo stracrdinario.

Gli adeguamenti che precedono verranno proposti in deliberazione all’'organo
competente, unitamente all‘operazicne sul capitale che determina ‘adeguarmenta
stesso, per quanto necessario.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione, diversa da quelle sopra
elencate e che produca effetti analoghi o simili a quelli sopra considerati, potra
essere modificato ! numero delle Azioni di Compendio sottoscrivibili efao il Prezzo
di Esercizio efo il rapporto di esercizio con modalita normalmente accettate e con
criteri non incompatibili con quelli desumibili da! disposto delle lettere da (2) a {h)
del presente Articolo 6.

Nei casi in cui per effetto di quanto previsto, all’atto dell’esercizio del Warrant
spettasse un numero non intero di Azieni di Compendio, il titolare dei Warrant
avra il diritto a ricevere Azionl di Compendic fino alla concorrenza del numero
intero, con arrotondamento alfunita inferiore, & non potra far valere alcun diritto
sulla parte frazionaria.

7. Esercizio del Warrant anticipatamente efo al di fuori dei Periadi di
Esercizio

Fermo quanto previsto al precedente Articolo 4, € fatta eccezione per i periodi di
sospensione di cui all’Artleolo 5, al portatore dei Warrant sard altresi data la facolta



di esercitare il diritte di sottoscrivere il numero di Azioni di Compendio per clascun
Warrant di cui all'Articolo 3, anche anticipatamente rispetto ai efo al di fuori dai
Periodi di Esercizlo qualora, ai sens| delle Statuto sociale, sia promessa un’offerta
pubblica di acquisto efe scambio sulle Azioni il cui termine di adeslone non cada
durante uno dei Periodi di Esercizio.

In tale ipotesi, al portatore di Warrant sard data la facolta di esercitare il diritto di
sottoscrivere le Azioni di Compendio con effetto entro il termine di adesione all‘afferta
pubblica di acquisto efo scambio; in meds da poter eventualmente aderire a detta
offerta apportando alla stessa le Azioni di Compendio.

Il prezzo di eserclzio a cui sara possibile esercitere | Warrant sard pari al Prezzo dl
Esercizio.

8. Soggettiincaricati

Le operazicni di esercizlo del Warrant avranno luogo presso gli Intermediari
aderentl al sistemna di gestione accentrata di Monte Titoli.

9. Terminl diScadenza

1l diritto di esercizio dei Warrant dovra essere esercltato, a pena di decadenza,
presentandae la richiesta entro il Termine di Scadenza.

I Warrant non esercitatt entro il Termine dl Scadenza decadranno da ogni diritio
divenendo privl di validita ad ogni effetto.

10. Regime fiscale
11 regime fiscale applicabile ai Warrant sara guello di volta in volta vigente,
11, Varie

Tutte le comunicazioni detl’Emittente at titolar! del Warrant verranno effettuats,
ove non diversamente disposto dalla legge, mediante comunicate stampa diffusc
tramite uno SDIR e mediante pubblicazione sul sito internet detl’'Emittente in
conformitd a quanto previsto dall‘art. 26 del Regolamento Emittenti Eurcnext Growth
Milan.

Qualora un soggetto venga 2 detenere, a seguite di offerta pubblica totalitarla avente
a oggetto i Warrant, un numere di Warrant che rappresenti almeno il 50% {novanta
per cento) dei Warrant In circolazione, tale soggetto avrd il diritto di acquistare j
Warrant residui entro tre mesi dalla scadenza del termine per laccettazione
dell'offerta ove abbia dichiarato nel documenta d'offerta l'intenzione di avvalersi di
taie dirltto. H corrispeitivo & determinato ai sensi di Statuto.

1l presente Regolamento pud essere modificato a condizione che le variazioni siano
approvate dalla maggioranza dei portatori di Warrant. In tale ipotesi troverannc
applicazlone le disposizioni in tema di assemblea ordinarla in seconda convocazione
delle societa per azioni.

Senza necessita di preventivo assenso da parte dei portatori di Warrant ai senst del
capoverso precedente, & fermo quante previste dalla delibera assembleare di



emissionz, |'Emittente potrd apportare al Regolamento le modifiche che esso ritenga
necessarie o anche solo opportune al fine di efiminare errori materiali, ambiguitd o
imprecisloni nel testo, a condizione che tali modifiche non pregiudichine | dirittl def
portator di Warrant.

nef presente Regolamento.

1l presente Regolamento & disciplinato dalla legoe italiana. -

Qualsiasl contestazione relativa ai Warrant e alle disposizionte
Regolamento sara deferita all’aesclusiva competenza del Foro di Bologng
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINIST RAZIONE SULLE PROPOSTE
ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMELEA STRAORDINARIA DI ENERTRONICA
SANTERNQ 5.P.A.

del 4 magain 2023 in prima convocazione e
in data 5 maggic 2023, sccorrendo, in seconda convocazion

predisposta anche ai sensl dell’articolo 2441, comma sesto, del Codice Civile .
operazioni di aumento di capitale con esdusione del diritte di opzione ai sensi
comma quinto, del Codice Civile.



CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

L'Assemblea degli Azionisti di Enartronica Santerno S.p.A. & convocata, in sede straordinaria in
prima convocazione per il giorno 4 maggio 2023 alle ore 11:00 e, orcorrendo ;
convocazione per il giorno 5 maggio 2023, presso Netm Studio Legale in Via
Milano, alle ore 11:00, per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del glorno

1. Modifica dell’articolo & {Capitale sociale) al fine di introdurre una nlpys 6
azioni denominata “Azioni Spedali cum warrant” a serv(zio dell'inteqr’ e';}snn_g;sm'
delle obbligazioni convertibili “Enertronica 2017-2022”. Deliberazioni~dnéferti— e
conseguenti;

2. Aumento del capitale sociale a2 pagamento e in via scindibile, ai sensi deil’art. 2441,
comma 5, cod. civ., 2 servizio dell‘emissione delle azionl speciali. Deliberazioni inerenti
& consequenti;

3. Aumento del capltale sociale a pagamento e in via scindibile, ai sensi dell'art, 2441,
comma 5, cod. civ., & servizio dell'emissione dei warrant. Deliberazioni inerent o
conseguent!; !

4. Aumentc del capitale sociale in opzione per un importo pari a Fure 8.000.000 mediante
emissione di massime n. 16.000.000 azion! ordinade. Deliberazioni inerentl e
conseguenti;

5. Modifica degll artt. 6, 10, 11, 12, 13, 14, 18 e 21 dello Statuto socialg, al fine di recepire
aloune indicazioni formte da Borsa Ital]ana Deliberazloni inerenti e eonseguenti.

Per maggiari informazioni circa le formallta e le modalita di partecipazione ali'assemblea si rinvia
ali'avvise di convocazione pubblicate integralmente sul sito internet della Societd e per estratto
su una delle pubblicazioni di cui all’art. 13 dello statuto sociale.



Signori Azionisti,

possiate pervenire a un fondato giudizio suil’oggetto delle deliberazioni di cul al prege
del giomo.

3

1. Modifica dell’articolo 6 (Capitale sociale} al fine di introdurre una nuova
categoria dl azioni denominata “Azicni Speclall cum warrant™ a servizio
dellintegrale conversione deile obbligazioni convertibili “Enertronica 2017-
2022". Deliberazion! Inerenti e conseguenti.

Signor Azionisti,

con riferimento al primo punto all'ording del giorno, il Consiglic di Amministrazione di
Enertronica Santerng Vi ha convocati per sottoporre alla Yostra approvazione la modifica
dellarticelo 6 (Capitale sociale) al fine di introdurre una nuova categoria di azioni denominata
“Azioni Speciali cum warrant” ("Azioni Speciali™} da liberarsi mediante compensazione con i
credit! derivanti dalla totfalith deile obbligazioni convertibili emesse nell'ambito del prestito
obbiigazionario convertibile “"Enertraonica 201.7-2022" (*POC”) per un importo complessivo pari
a Euro 16.059.600. Le azioni attualmente in clreolaziohe saranno invece dengminate “Azioni
ordinarie®.

Le Azioni Speciall saranno emesse nell’ambito deflaumento di capitale sottoposto alla vostra
approvazione al punto 2 dell’ordine del giomo e alle stesse saranno abbinati warrant, a servizio
dei quali si sottopone alla vostra approvazione ‘aumento di capitaie di cui al punto 3 dell’ordine
del giomo.

L'emissione di tali Azioni Speciali & effettuata nell’ambito dell’operazione di ristrutturazione della
Sodieta, da perfezionarsi attreverso un accordo di Hstrutturazione dei debitt ai sensi degli artt.
57 e ss. del D. Lgs. 12 gennaio 2018, n. 14 ("CCII™) che sard depositato al Tribunale di Bologna
per la sua omelogazione ("Accordo di Ristrutiurazione”).

Al riguardo si ricorda infattl che la Societd, al fine del proprio risanamento economico e
patrimoniale, sta attuando una serie di misure tra le quall la misura prevista nell’Accordo di
Ristrutturazione che presuppone la "conversione” del POC in azioni di categoria speciale cum
warrant, ovvero della totalitd delle obbligazioni convertibili emesse nel'ambite del POC per un
Importo complessive par a Euro 16.059.600. Ply in particolare 13 *conversione” dellintern POC
avverra per effetto dell’estensione degli effett! dell’Accordo di Ristrutturaziane successivarnente
alla sua omologa (ai sensi dell‘art. 61 CCII, "accordi ad efficacia estesa™) anche ai titolari del
POC non eventualmente aderenti all’Accordo di Ristrutturazione, se vi & I'adesione di almeno il
60% degli cbbligazionisti per valore.

L'emissione delle Azioni Speciali, nonché [‘efficacia dellza presente delibera, & in ogni caso
sospensivamente condizionata all'approvazione degli aumenti richiamati (di cui ai punti 2 e 3
dell‘ordine del giorno) e allintervenuta definitiva omologazione dell’Accordo dl Ristrutturazione



in virth del decorso di tutti i termini previsti dal’art. 51 del CCII per la proposizione delle
impugnazioni ivi previste avverso alla sentenza dl amologazione ovvero in virth dell'esito
favorevole alla Societd delle relative impugnazioni (*Omwolaga®). II termine ultimg
"avveramento delle condiziani & fissato al 31 dicembre 2023,

prezzo di conversione per Azione Speciale pari @ Euro 5,4 {cingue virgola quatt
0,01 a titolo di capitale & Euro 5,39 a titolo di sovrapprezzo, e con un rapporto
di 1,000 (mille) Azioni Specialt par ogni obbligazione convertibile.

di Ristrutturazione prevede, infatti, ia rinuncia al pagamento degli interessi.
Le Azjoni Speciali attribuiscono ai titolari i seguenti diritti:

1} 1l diritto di percepire esclusivamente gualsivoglia distribuzione effettuata dalla Societa di
propr utili e/o riserve, ovverc la ripartizione deli’attivo in sede dl liquidazione o
scinglimento della Societa e/o le distribuzioni conseguenti a una riduziane del capitale
sociale della stessa per motivl diversl dalla copertura delle perdite ("Distribuzioni®),
seconde I‘ordine di sequito indicato e sing a che abbiano ottenuto un importe, cumulato
e aggregato, pari al 100% (cento per cente) del debito preesistente a valere sul POC per
ia sola sorte capitale ("CAP Azioni Speciali”). Pill in particolare, a seguito dellintegrale
rimborso delia nucva finanza concessa in esecuzione dell’Accorde di Ristrutturazione e
deliintero debito della Societa ristrutturato ai sensi def medesima Accordo (inciuso il
debito assistito dalla Garanzia Italia di SACE S.p.A. e dalla garanzia concessa da
Mediocredite Centrale S.p.A.), la Societa effettuera le Distribuzioni di llquiditd come
segue:

(i) sino a che 1 titolari delie Azioni Speciali abbiano ottenuto, 2 titolo di distribuzione,
un mporte pari al CAP Azioni Speciali: (1) 80% (ottanta per cento} af titolari delle
Azioni Speciali; (2) 20% (venti per centn} 2 tutti gli azionisti ordinar detlla
Societa; e

{ii) una wvolta che | titolari defle Azioni Spedall abbiano ricevuto, tramite le
distribuzioni di cui al precedente punto (i), il CAP Azioni Speciali, le Azioni Speciali
saranno annullate.

2} il diritto di voto nella misura d1 1 {une) vota ogni 10 {dieci) Azioni Speciali.

Le Azioni Speciali saranno postergate rispetto alle Azloni Ordinarie quanto alle eventuali iduzion)
del capitale sociale per perdite.

Alle Azioni Speciafli saranno abbinati warrant "Warrant Enertronica Santemo 2023-2026"
{"Warrant”), assegnati nel rapporte di 1 (uno) Warrant ognd 5 {ringue} Azioni Spedali &
conferentl il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie di nuova emissione rinvenienti da un separato
aumento di capitale riservato ("Azioni di compendio”), secondo un rapporto di sottoscrizione
tra Azioni di compendio e Warrant di 1 {una) Azione di compendic per 1 (uno) Warrant e a un
prezzo di esercizio par a Eure 1 {uno) per Azione. La conversione potrd essere richiesta in due
periodi di esercizic all'anno, indicati nel Regolamento dei Warrant, nenché in occasione della
promozione di un‘offerta pubblica di acquisto obbligatorla ai sensi defl’art. 11 dello Statuto
sociale.



In case di promozione di una offerta pubblica abbligatoria, ai sensi dellart. 11 delfo Statuto
sociale, il prezzo per Azlone Speciale sia almena pari a Euro 5,4 (cihgue virgola quattre) al
delle Distribuzionl effaettivamente percepite.

Nella tabella seguente, vengono messi a confronte il testo dello statuto vigente ad il
proposto, evidenziando In grassetto e in carattere sottolineate, nef nuovo testo, lep
e in carattera barrato le partl eliminate:

Testo vigente

Nuovo testo proposto

Articolo & - Capitale sociale

Articolo 6 = Capitale soclale

1l capitale sociale € di eurc 785.035, 60
{settecento ottantacinquemila
trentacingite virgola sessanta)
suddiviso in n, 7.851.256 [sette miliont
ottocente cinquantunomifa duecento
cinquanta sei) azionl prive del valore

Il capitale sodale & ¢i surp 785.035, 60 (settecento
ottantacinquemlla tremtacinque virgola sessanta)
suddivisa in .
einguantunemila-duccento-cinguanta-sei) 10.824.356
{dleci milioni oHocentoventiquattygmilatrecento
cinguajtasel) azioni prive del valore nominale,_e in

nominale. ra:

- M 7.850,356 (sette milieni
gitocentocinguantamilatrecentocinguanta
s&i) Azioni Ordinarie;
- o 2974000 (due milioni novecento
ntaguakt ila} Azioni Speaali.

[osrissis]

L'emission delle

sospgensivamentg copdizipnata a) wverificarsi
dell’Intervenuta Omologa dell"Accordo g
Ristrutturazione dei debltl della Sociatd . entro il
21 {treptuno) dicembre 2023,

neqozigzions aN_un sistema mulljlaterale di
neaoziazione domestico 8 europen e saranng

assegnate, 3 fronte deli’anrullamento intearale

delle ebbligaziont convertibili “Enertronica 2017-

2022", ai titolari di tali cbbligazigni g uh prerzo
di aria Euro 5.4

{¢cinque virgola quattrael, di cui Euro ©,01 {zZerg

virgola zero Itela 5,39

{cingue wirgola trentanove] a titolo di

SOVrapprezzo € a uh 1] i
1=ll er ni
llgazione convertibile. Al fini

maturati sulle obbligazioni.




g i prop utili efo |j§e, owvero |p ripartizione

" n j liguidazione o scioqli

della Societd e/fo le distribyzloni copseguenti a
j el capitale sociake d

motivi _dhw i ra_delle perdite
jstribuzioni®}, secondo l'erdine dl ito
indleato ¢ sino a che gbbjano ottenuto un Importo
ari 100% del debito
preesistente a valere sul POC (“CAP Azigni
Speciali™). icoglare, a sequi

rale ri r50 Za
LONCeEST In. esecuzigne dell’Accorde i
Ristrutturazione e dell'intero gebito dafla Societa
ristiturato ai sepsi del medesimo Accordo, [a

cietd

in ] titoldri delle Azl[oni I

abbiano oftenuts, 3 titolo di disyibuzione, un
importo pari gl CAP Azioni Specialf: (1} S0%

ottanta al 4 ri_delle Azioni
Speciali; (2) 20% (venti par cento) a wtti ah
azl i jeta; e

{ii) una volta che | titolar] delle Azjioni Speciali
abbiang ricevuto, tramite le distribuzioni dl ol al
precedente punto (j1, Il CAP Azioni Speciali, le
Azloni $peciali saranro annullate,

) il diritto di voto nella misura di_1 (ung)
voto agni 10 {diecl) Azionj Speciali,

delle Arioni Ordinarie quamto alle eventualj
ridyzioni del capitale soclale per pardite,

Azioni iali_saranno abblnatj r

ZEncrtronica Santermg 2023-2026" (“Warrant”},
asseqgnati el rapporto di 1 {unc) Warrgnt oqgni 5
{cinque) Azjonj Speciali g conferenti il dirltky di

Hoscrivere azipni ardinar] LIy issione
rinvenient! da yn senarate aumento di capimla
riservato {"Azionj d| compendio*), seconde un
rappprte  di  soitosaizione tra  pzioni di

i ottoscrizipne  tra i

compendio e warrant di 1_{una) azjone ordinaria
per 1 (ung) Warrant & a un prezzo di esercizio
parl a Eurp 1 {uno} per azjone. La conversions
polyd essere richiesta in due perlodi di asercizio
allanno, Indicatl nel Reqolamento dal Warra nt.
nonché in occasiene della . premozigne di

uty'offe) fca d¥ _acguisio obbllga ai




sensi dell’art. 11 dello Statuto sociale,

In case di prgmozione di una offerts o
osbbligatoria. ai s 5] dell'art. 11 della

zaciale della Societa, il prezzg per Azjiong !
sar3  parj 2 pagiore  tra: A
determinato ai sensi dell'art. 106, comms
D.lgs. n. 58/1998 a {b LY, 4 [clng
guattro), al netto dejle Distribuzioni.

La modifica statutaria da luogo al diritto di recesso dei soci ai sensi dell'art. 2437, cod. civ. a un
valore di liquidazione pari a Euro 0,04 (zero virgola zero quattre). Per maggiorl informazioni
circa la determinazione del valore di Hiquidaziene delle azioni € I'esercizio del diritto di recesso
si rinvia alla relativa Relazione illustrativa degli Amministratori disponibile sul sito internet
www.enertronicasanterno.it, nella sezione Investor Relations.

L'efflcacia delia delibera di modifica & subordinata al verificarsi defla condizione sospensiva del
mancato esercizio del diritto di recesso da parte del soci di Enertronica che comporti un esborso
per la stessa superiore ad Eurc 135.000 {cente trentacingue mila), per chlarezza senza
considerare gli importi a carico degli 2zionisti che esercitino i propri diritti di opzione e prelazione
ai sensi dellarticolo 2437-quater, cod., civ. nonché di eventuali terzi, nell'ambito del
procedimento di liquidazione, e della mancata contestazione del valore di liguidazione delle
azioni ai sensl dellart. 2437-ter, comma &, cod. clv..

Si segnala che il processo di risanamento aziendale dell’Emittente in corso a la
prospettiva della continuita aziendale sono strettamente legati (a) alia “conversione”
del POC in Azloni Speciali; (b) alla piena realizzazione dell’Accordo di Ristrutturazione,
funzionale al pagamento dei debiti; e (c) alla capacita dell’Emittente di proseguire la
‘propHa attivitd seconda le azloni, le misure e i tempi di cui al plano dl risanamente.

Ne| caso di mancata approvazione della delibera di emissione delle Azioni Spedali cum warrant
o di mancato avveramento delle condizioni sospensive o di mancata adesione agli Accordi di
Ristrutturazione dei titolari del POC nella misura sopra indicata, &l richlama I'attenzione sulla
circostanza che verrebbe meno il presupposto della continuita aziendale
delEmittente e il valore del azioni ¢ordinarie potrebbe essere azzerato, incorrendo
cosi il titolare in una perdita totale o parziale del capitale investito. Alla luce di quanto
esposto, ii Consiglio di Amministrazione sattopone alla Vostra approvazione la seguente
Proposta di deliberazione:
“| *Assemblea straordinaria degli Azionisti di Enertronica Santerno 5.p.A.,

- preso atto defla praposta del Consiglio di Amministrazione

- esaminata fa Refazione IHusirativa del Consiglio di Amministrazione

delibera




1) con effetto sospensivamente condizionatp all‘Omologa delfaccordo di Hstruttyrs
dei debiti defla Societa entro if 31 dicembre 2023, di madificare {art. 6 delfg’

ifustrativa degfi amministrator, ove le parole inserife sono in caratie
soltolineato e le parole cancellate in carattere barrato e pitt in particolare
le modifiche af nuovo testo come di seguito integrafmente riportate: "I cafis

& di euro 785.560,60 (seltecento ottantacinguemila cinquecento sessaEs ¥ *‘r:"f’f/
sessanta} suddiviso in n. 10,829.606 (dieci milioni ottocenta ventinovemils. s ey
sei) azioni prive def valore nominale, e in particolare: "E2 0.

- N 7.855.606 (sette milioni ottocento cinquanta cinquemila sefcento sef) Azioni
Qrdinarie;

- M 2.974.000 (due mitioni novecento settanta quattromila) Azigni Speciali,

L'emissione defle Azioni Speciali & sospensivamente condizionata al verifficarsi
delfintervenuta Omologa dell’/Accordo di Ristrutturazione dei debiti della Societd entro
# 31 (trentuna) dicembre 2023,

te Azigni Speciali saranno ammesse a negozilazione su un sistema mutlilaterale di
negoziaziong domestico ¢ elropeo e saranno assegnate, a fronte defi'annutiamento
integrale delle obbligazioni convertibili "Enertronica 2017-2022°. al titolari di tall
obblfgazioni 3 un prezzo di conversione per Azione Speclale pari & Eurp 5,4 (cingue
virgola quattro), di cui Euro 0,01 (zero virgola zero unc) a Heola di capitale e Euro 5,39
{cingue virgola trentanove) a titolo df sovrapprezzo, e 3 un rapporte di conversione di
1.000 (milte) Azioni Speciali per ognl obbligaziane convertibile. Ai fini della conversione
hion si terra conto deglf interessi maturati sulle obbligazioni,

Le Azioni Speciali attribuiscono ai titolari [ seguenti oiritt:

1) il diritto di percepire esclusivamente qualsivogiia distribuzione effettuata dalla
Sacieta di propri utili e/o riserve, ovvero Ia ripartizione dell‘attive in sede di liguidaziona
o scioglimento della Sacleta e/o le distribuzioni conseguenti a una riduzione del capitale
sociale delfa stessa per mativi diversi dalla copertura defle pardite ("Distribuzioni®),
secondo l'ardine di seguito indicato e sine a che abpiano ottenuto un Importo, cumulata
e aggregato, pari al 100% (cento per cento) del debito preesistente a valere st POC
("CAP Azioni Speciali”). Pii In particolare, a seguite delfintegrafe rimborso defia nuova
finanza concessa fn esecuziane deli‘Accorde di Ristrutturszione e defiintero debito della
Societa ristrutturato ai sensi del medesimo Accordo, la Societd effettuers le
Distribuzioni df tiquiditsd come segue:

(1) sino a che i tiiplari delfe Azioni Speciall abbiano ottenuto, a titnlo di distribuzione,
un importo pari al CAP Azionf Speciali: {1} 80% (ottanta per cento} ai titolari delle
Aziont Speclali; (2) 20% (vent per cento) a tutti gli azionisti ordinari della Socleta; e

(i) una volta che i titolarf defle Azioni Speciali abblanc ricevuto, tramite le
distribuzioni di cui af precedente punto (1), It CAP Azioni Speciali, le Azioni Speciafi
sarainno annuflate,

2)  Hdiritto df voto nella misura df 1 (uno) voto ogni 10 (dieci) Azionf Speciafi,



2)

3)

Le Azioni Speciali saranno postergafe rispetto delle Azioni Ordinarfe quanto alle
eventualf riduzioni del capitale saociale per perdite.

Alle Azionf Speciali saranno abbinati warrent "Fnertronica Santerno 20
{"Warrant”™), assegnalf nel rapporto di 1 {una) Warrant ogni § (cinguea} Azlg
e conferenti il diritto dif suttoscrivere azioni ordinarie di nuova emissione i
un separato aumento di capitale riservato (“Azioni di compendio”}, secondold
df sottoscrizione tra Azioni di compendio € warrant di 1 (una) azione org
{uno) Warrant e a un prezzo di esercizio pari a Euro 1 (uno) per azione. La &
polra essere richiesta in due perfodf di esercizio alfanno, indicati nef Regola
Warrant, nonché in occasione deifa promozione di un'offerta pubblica di™a
obbligatoria ai sensi deli‘art. 11 deflo Statuto sociale, Ay

In caso di promozicne of una offerta pubblica obbligatoria, ai sensi delf'art. 11 dello
statuto sociale defla Socleta, fl prezzo per Azione Speciale sard parf al maggiore tra.
(@) i prezzo determinato al sensi deli‘art. 106, comma 2, del D.Igs. n. 58/1998 e (b)
Eurn 5,4 {cinque virgola quattra), af netto delle Distribuzioni®;

che 'efficacia della deitbera df modifica é altresi subordinata af verificarsi delfe seguentf
condizioni sospensive, salve che il Consiglio di Amministrazione vi rnunci entro 38
gioni dafla verifica del mancato avveramento delle stesse in considerazione
delfinteresse defla Societa al perseguimento della modifica statutaria: (i) mancato
esercizio def diritto di recesso da parte dei soci di Enertranica che comporti un esborso
per la stassa superiore ad Euro 135,000 (canto trentacingue milta), per chiarezza senza
considerare gl importi & catfco degli azionisti che esercitino | propri diritti di opzione e
prelazione ai sensi delfarticolo 2437-guater, cod. civ. nonché di eventuali terzi,
nelf'ambita dei procedimento di liquidazione, e delfz () mancata contestazione def
valore di liquidazione delle azioni ai sensi dell’art. 2437-ter, cornma 6, cod. civ.;

di canferive al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente def Consigiio di
Amministrazione ogni pits amplio potere, anche a mezzo di procuratoif, per 'esecuzione
deifa presente deliberazione e per lespletamento dei conseguenti adempimenti
legisiativi e regolamentari, ivi inclusi, in particolare, 'adempimento di ogni formalits
necessaria affinché la stessa sia iscritta nef Registro defie Imprese a norma dell‘articolo
2436 del codice civite, con facolta di apportare affa medesima delibera e alfo Statuto
sociafe tutte le modifiche e/o integrazioni non sostanziall eventualmente richieste dalle
autorita competenti o daf notaio, o comunque ritenute utili od epportune”.



2. Aumento del capitale soclale a pagamento & In via scindibile, ai sensi
2441, comma §, cod. civ., a servizio dell'emissione delle azionr
Deliberazionl inerentl e conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimento al secondo punto alordine del glorna, il Censiglio di Ammini
Enertronica Santernc Vi ha convocat! per sottoparre alla Vostra approvazione la p :
aumento del capitale sociale a pagamente e in via scindibile {"Aumenta di Capitale”) per‘m‘f

importe di Euro 16.059.600,00 (sedicimilionicinquantanovemilaseicento virgola zero zero), di

cui Euro 20.740,00 (ventinovemilasettecentoquaranta virgola zero zero) a capitale ed Euro

16.029.860,00 (sedicimllioniventinovemllaottocentosessanta virgola zero zero) a riserva

sovraprezzo, in esecuzione del quale verranno emesse complessive n. 2.974.000 (duemilioni

novecentosettantaquattromila) nuove Azioni Speciali, con esclusione del diritto di opzione ai

sensi defl’art. 2441, comma 5, cod. dv., in guanto riservato ai titolan delle obbligazioni

convertibili "Enertronica 2017-2022" {("PQC"}.

L'Aumente di Capitale st inquadra neli'ambito dell’'operazione di ristrutturazione della Societd,
come gia indicato nellillustrazione della proposta di cul al punto 1 deli‘ordine del giomo. Pil in
particolare, lo stesso consente l'emissions delle Azionl Speclall da liberarsi mediante
compensazione volontaria con i crediti derivanti dalla totalith delfe obbligazioni convertibili
emesse nef’ambito del POC per un importo complessivo pari a Furo 16.059.600, Pill in
particolare 1a “conversione™ dellintero POC avverra per effetto dell’estensione degli effett!
dell’Accordo di Ristrutturazione successivamente alla sua omologa (ai sensi dell’art. 61 CCII,
Maccordi ad efficacia estesa”) anche ai titolari del POC non eventualmente aderenti all'Accordo
di Ristrutturazione, sz vl & |"adesione di almene il 60% degli abbligazionisti per valore.

Come la conversione del POC e 'emissione delle Azioni Speciali, anche I'afficacla della delibera
di Aumento di Capitale & subordinata alla condizione saspansiva del'‘Omologa deli‘Accordo di
Ristrutturaziene,

Di seguitc sono iliustrate uiteriori informazioni utili sul’Aumento di Capitale, tra cul le ragioni
dell’esclusione del diritte di opzione e i criteri adottati per la determinazione del prezzo di
emissione defle Azioni Speciali, anche ai sensi e per gli effetti deli’art. 2441, comma 6, cod. civ..

1. Numero, categoria, data di godimento & prezzo di emissione delle azionl
oggetta dell'aumento di capitale

Le azioni da emettersi nell'ambite dell’Aumento di Capitale sono complessive n, 2.974.000 Azioni
Speciali cum warrant, .

Tali Azioni Speciali saranno ammesse a negoziazione su un sistema multilaterala di negoziazione
domestico ¢ europeo e sarannc assegnate, a fronte dell’annullamento integrale del POC a un
prezzo di conversione per AzZione Speciale pari a Euro 5,4 {cinque virgola guattro), di cui 0,01
a capitale e 5,39 a sovraprezza, e con un rapporto di conversione di 1.000 (mille) Azionl Speciali
per ogni ebbligazione convertibile.

Per il dettaglio dei diritti patrimoniali & di voto particofari attribuiti a colore che saranne titolari

delie Azioni Speciali sl rinvia a quanto illustrato con riferimento al primo punto all’'ordine del
glorno.
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2. Determinazione del prezzo di emissione

Il prezza di emissione unitario delle Azloni Speciali cum warrant di nuova ermi
dall‘Aumento di Capitale, & stato determinato in Euro 5,4 (cinque virgola qua
di Emissione, di cui 0,01 a capitale & 5,39 a sovraprezzo.

degli obbligazionisti titalari delle obbligazioni convertibili emesse nell’ambito del POC e oggetta
di canversione, Mel rispetto di quanto pravisto dall'art. 2441, cormma 6, cod. clv., s segnala che
il Prezzo di Emissione é superiore al valore del patrimonio netto al 31 dicembre 2021.

La presente relazione & stata trasmessa al Collegio Sindacale per la predisposizione, ai sensi di
legge, del parere sulla congruita del prezzo 4l emissione defle Azioni Speciali rivenienti
dall’sumento d| Capitale, nonché alla Sodieta di revisione,

1l Cellegio Sindacale ha rinunciato al termine a proprio favore previsto dall’art. 2441, comma 6,
del codice civile,

3. Ragioni dell’esclusione del diritto dl opzione dzll’Aumento di Capitale

Come gld indicato, l'‘Aumento di Capitale si inquadra neliambito dell'operazione di
ristrutturazione della Societd da perfezionarsi attraverso un Accords di Ristrutturazione,
consentendo Femissione defle Azloni Speciali cum warrant in cui sara convertito il POC 2 fronte
del suo integrale annullamento.

L'aumento di Capitale ha pertanto l'obiettivo di consentire la buana riuscita deli'operazione di
ristrutturazione della Socletd, ovverp Il risanamento economico e patrimoniale della stessa.
L'esclusione det diritta di opziona dell’Aumento di Capitale & diretta conseguenza di tale finalita.

Si segnala che il processo di risanamento aziendale dell'Emittente In corso e la
prospettiva della continuita aziendale sono strettamente legati (a) alla “conversione”™
del POC in Azioni Speciall; {b} alla piena realizzazione deli"Accordo di Ristrutturazione,
funzionale al pagamento dei debiti; e {c) alla capacita dell’'Emittenta di proseguire la
proprla attivitd secondo le azioni, le misure e i tempti di cui al piano di risanamento.

Nel caso di mancata approvazionhe delie dellbera di emissione delle Azioni Speciali cum warrant
o di mancato avveramento delle condizioni sospensive o di mancata adesione agli Accordi di
Ristrutturazione dei titolari del FOC nella misura sopra Indlcata, si richiama I'attenzlone sulla
circostanza che verrebbe meno il presupposte della contlnultd aziendale
dell’Emittente e Il valore del azloni ordinarie potrebbe essere azzerato, incorrando
cosi il titolare in una perdita totale o parziale del capitale investito.

4. Perlodo previsto per I'esecuzione dell Aumento di Capitale

E previsto che FAumento di Capitale venga eseguito e sottoscritto a sequito dell’'Omologa (prima
del 31 dicembre 2023},

Il termine finale di sottoscrizione & previsto per il 31 gennaio 2024.
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delle Imprese.

5. Medifica dell’articolo & dello Statuto sociale /
sltafe] 'Bﬂj
Con I'approvazione da parte dell’Assemblea della delibera di Aumento di Capitale avra iogo 1a
modifica dell’articole & (Capitale Sociale) attraverso, pil in particolare, linserimento aliultimo
capoverso dell'articolo della seguente clausola transitorla: “In data [«] 2023 Iassemblea
straordinaria ha deliberate di aumentare If capitale socizle per un imparto di Euro 16.059.600,00
{sedicimilionicinguantanovernilaseicento  virgola zern zero), di cui Euro 29.740, 00
{ventinavemilasetiecentoguaranta virgola zero zero) a capiiale ed Euro 16.029.860,00
(sedicimilioniventinovemilaottocentosessanta virgola zere zero) a riserva sovraprezzo, in
esecuzione del quale verranno emesse complessive n. 2.974.000  (duemilionf
novecentosettantaquattromila) nuove Azioni Speciali, a un prezza pari a Eure 5,4 (cingue virgola
quattro) per ciascuna Azione, di cui 0,01 a capitale ¢ 5,39 a sovraprezzo, a Servizio della
conversione delle obbligazioni convertibifi "Enertronica 2017-2022° in Azioni Speciali cum
warrant, if ttto con termine finale di sottoscrizione al 31 gennaio 2024 e sospensivamente
condizionato all'Omologa delf’accordo di ristrutturazione dei debiti delia Societd entro if 31
dicemare 2023",

Alla luce di quanto esposto, il Consiglio di Amministraziene sottopone alla Vostra approvazione
la seguente

Proposta di deliberazione:
"L'Assemnblea straordinaria degif Azipnist! dif Enertronica Santerno S.p.A.,
- presa alto defla proposta del Consiglie di Amministrazione e
- esaiminata la Refazione HMustrativa del Consiglio di Amministraziene
delibera

1) di aumentare il capitale sociale a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto
& opzione ai sensl deffart, 2441, quinto comma, cod. oiv., per un importo of Euro
16.059.600,00 (sedicimilisnicinquantanovemnilaseicento virgola zero zero), di cuf Euro
29,740, 00 {ventinovemilasettecentoquaranta virgola zero zero) a capitale ed Euro
16.029.860,00 (sedicimitioniventinavemilaottocentosessanta virgols zero zero) a riserva
sovraprezzo, in esecuzione del quale verrannoe emesse complessive n. 2.974.000
{guemilioni novecentosetlantaquattromila) nuove Azioni Speciali, @ un prezzo par a Euro
5.4 (cingue virgola quattro) per ciascuna Azione, di cui 0,01 a capitale e 539 a
sovraprezzo, a servizio della conversione defle obbligazioni convertibili "Enertronica
2017-20227 in Azioni Speciali cum warrant, I tutto con termine finale di sottoscriziane af
31 gennaic 2024 e sospensivamente condizionate alfOmologa deifaccordo  di
ristrutturazione del debiti delfa Societa entro If 31 dicembre 2023;

2) df inserire aif'uitimo capoverse deliart. 6 dello Statuty sociale, fa seguente clausola
fransitoria: “In data [4 maggio] 2023 Fassemblea straordinaria ha deliberatoe df
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3)

aumentare Jf capitale sociale per un importo di  Eurbh {86
(sedicimifionicinguantanovemilaseicento virgola zero zero), df cui \g

{sedicimifioniventinovemilaottocentosessanta virgola zero zero) a riserva sg
asecuzione del gquale verrannp emesse complessive n. 2.974.000
navecentosettantaquattromila} nuove Azioni Speciali, a un prezzo pari a Eure 5,4 (cingue
virgola guattre) per clascuna Azione, di cui 0,01 a capitale e 5,39 a2 sovraprezzo, a
servizio defta conversione delle obbligazionf convertibili "Enertronica 2017-20227 in
Azioni Speciali cum warrant, il tutto con termine finafe di sottoscrizione al 31 gennaio
2024 ¢ sospensivamente condizionato ali'Gmologa deliaccardo df ristrutturazione dei
debiti defia Societa entro il 31 dicembre 2023%;

df conferire al Consiglio di Amministraziohe, e per essp al Presidente del Consiglio di
Amministrazione pro-tempore, con facolta di subdelega nei limiti di legge, ogni potere
occorrente per dare esecuzione alle presenti delibere, ivi incluso ogni potere per compiere
tutto guante necessaric e opportuno per [ perfezionamento e ['esecuzione
dell'operazione di aumento di capitale in oggetto, vl compresi quelll di rcevere fe
dichiarazioni di sottoscrizione delfe azioni, anche per il tramite deglf intermediari aderenti
al sistema di gestione accentrata deghf strumenti finanziari dematerializzati, effettuare
tufte le dichiarazionl e comunicazioni, anche di pubblicitd legale e df Informazione at
pubbiica, praviste dal codice civile (con particolare riguardo agii artt. 2444 e 2436, sesto
comma), dalle Jeggi e regolamenti tempo per tempo vigenti, nonché la facoltd df
apportare afle medesime delibere e afla predetta relazione tutte le modifiche nion
sostanziall eventualmente richieste dafle autorita competenti o dal notaio, o comungue
daf medesimi defegali ritenute utili od apportuna.”
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3. Aumento del capltale soclale 2 pagamento e n via scindibile, a
2441, comma 5, cod. civ., a servizio deli"emissione dei warran
inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimento al terzo punto all’'ordine del glorno, il Conslglio di Amministrazione di Enertronica
Santerno Vi ha convocati per sottoparre alla Yostra approvazione la proposta di aumento del
capitale sociale a pagamento e in via scindibile, & servizio dei Warrant “Enertronica Santermo
2023-2026” ("Aumento df Capitale Warrant”), per un importo massirho ngminale -di Euro
594.800,00 (cinquecentonovantaquattromilaottocento virgola zero zero), mediafte emisslone
di massime n. 594.800,00 {cinquecentonovantaquattromilaottocento virgola zero zero), nuove
azioni ordinarie di compendio ("Azioni di compendio”).

L'Aumento di Capitale Warrant sl Inquadra anch’esso nellambito dell’operazione di
ristrutturazione della Societd, come gia indicato nell'illustrazione della proposta di cui al punto
1 dell'ordine del giorno e & sospensivamente condizionato all‘Omologa deliAccorde di
Ristrutturazione,

Si rcarda che I'approvazione della presente delibera rappresents una delle condlzloni sospensive
della conversione delle obbligazioni convertibili “Enertronica 2017-2022" azioni di categaria
speciale, come deliberato dall’assemblea degii obbligazionisti in data 29 novembre 2022. Come
gia illustrato, alle Azioni Speciali saranno infatti abbinati | Warrant "Enertronica Santerno 2023-
2026" assegnati nel rapporto di 1 (uno) Warrant ogni 5 (cinque) Azioni Speciali.

L'emissigne dei Warrant comporta che a servizio dei medesimi sia deliberatc un aumento di
capitale, a pagamento e in via scindibile, mediante emissione di massime n. 594.800,00
{cinquecentonovantaquattromilacttocento}, Azioni di compendio, aventi le medesime
caratteristiche di queile in circolazione.

Di seguito sono illustrate ulterion informazioni utili sull’Aurnento di Capitale Warrant, tra cui le
ragioni dell’esclusione del diritto di opzione e i criteri adottati per la determinazione del prezzo
di esercizio, anche ai sensi e per gli effett] dell'art. 2441, comma 6, cod. civ.,

1. Caratteristiche dei Warrant e determinazione del prezzo di esercizio

I Warrant conferiscong Il dirtto di sottoscrivere le Azioni di Campendio, secarido un rapporto di
sottoscrizione tra Azlonl di compendio e Warrant di 1 {una} Azione per 1 (uno) Warrant.

Il Prezzo di esercizio & stato definito in modo tale da garantire fa soddisfazione delle ragioni
degli obbllgazionistl titolar! delle ebbligazioni convertibili emesse nell’ambito del POT e cggetto
di conversione. Pilt in particolare, il prezzo di esercizin, tenuto conto del patrimonio netto e nel
rispetta def limiti e dei criterd prescritt dall’art. 2441, camma 6, cod. civ., & state determinato
in Buro I (uno} per Azione, di cui Euro 0,01 a titolo di capitale e Eure 0,99 a titolo di
SOVIapprezzo.

La presente relazione & stata trasmessa al Collegio Sindacale per la predisposizione, al sensi di
legge, del parere sulla congruita del prezzo di esercizio, nonché alla Societa di revisione.
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I Collegio Sindacale ha rinunciato al termine a proprio favore previsto dall’art. 2
del codice civile.

La cohversione potra essere richiesta in due periodi di esercizio all'anne honché in
della promozione di un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria ai sensi dell’art. 11 delia Statuto
sodale, come meqlio indicato nel Regolamento dei Warrant.

I warrant saranno negoziabili su un sisterna multilaterale di negoziazione domestico o europeo
separatamente dalle Azioni Speciali cui sono abbinati a partire dalla emissione di gueste ultime.

2. Ragloni dell’esclusione del diritto di epzlone dell’Aumento di Capitale Warrant

Come gia indicato, I"Aumento di Capitale Warrant si inquadra nell'ambito deil’'operazione di
ristrutturazione della Societd da perfezionarsi attraversc un Accordo di Ristrutturazione,
consentendo I'emissione dei warrant da abhinare alle Azioni Speciali in cul sasa convertito il POC
a fronte del suo integrale annullamento.

L/Aumento di Capitale Warrant, caome I"Aumento di Capitale, ha pertanto l'cbiettiva di consentire
la buona ruscita deli‘operazione di ristrutturazione della Socletd, ovvero il risanamento
economico & patrimoniale della stessa. L'esclusione del diritto di opzione dell’Aumento di
Capitale Warrant & diretta conseguenza di tale finalita.

3. Peariodo previsto per I'esecuzione dell’Aumento dl Capitale Warrant

L'Aumento di Capitale Warrant viene proposto in deliberazione con un termine finale di
sottoscrizione coincidente con la ehiusura dell'ultimo perdodo d esercizio dei Warrant (comungue
non oltre it 31 gennaio 2027).

L'aumente di Capitale Warrant & scindibile e, pertanto, manterra efficacia anche se parziaimente
sottascritto e, per la parte sottoscritta, sin dal momento della sua sottoscrizione, previo deposito
della relativa documentazione da parte dell’organc amministrativo presso il competente Registro
delle Imprese

4. Modifica dell’articolo § dello Statuto soclale

Con I‘approvazione da parte dell’Assemblea della delibera di Aumento di Capitale Warrant avra
luogo la madifica dell‘articolo 6 (Capitate Sociale) attraverso, pil in particelare, I'inserimento
all'uliimo capaverso dell’articolo della seguente clausola transitoria: “In data [»] 2023
V'assemblea straordinaria ha deliberato di aumentare if capitale socfale per un importe di Euro
594.800,00 (cinquecentonovantaquattromilactocento virgola zero zerp), mediante emissiong
di massime n. 594.800,00 {cinguecentonovantaguattromilaottocento), nuove azioni ordinarie df
compendio, senza indicazione def valore nominale, con godimento regolare e Je medasime
caratteristiche delfe azioni ordinarle in circolazfone al momento dell’'emissione, a servizio dei
Warrant "Enerironica 2023-2026" entro e non oftre i 31 gennaio 2027, e In ogni caso
sospensivamente condizionato aff'Omologa defl’accordo di ristrutturazione def debiti della
Societs entro H 31 dicembre 2023".

Alla luce di quanto esposto, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione
la seguente
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Propesta di deliberazione:

“LAssemblea straordinarfa degli Azionisti di Enertranica Santerno S.p.A.,

1)

2)

3)

preso atto delfa proposta del Consiglio of Amministrazione e

esaminata la Refazione Mustrativa del Consiglio di Ammintstrazione
delibera

con effetlo sospensivamente condizionato all’"Omologa dellaccordo di ristrutturazione dei
debiti daifa Socletd entro if 31 dicembre 2023, di emetters i warrant denominati "Warrant
Enertronica 2023 - 2026%, da assegnare gratuitamente e in via automatica ai titolari
deife Azioni speciali cum warrant nef rapporto massime ai 1 (uno) Warrant ogni 5
{cingue) Azioni Speciali, fermo restando che qualora necessario fi numero di warrant
assegnati sard arrofondate all'unitd Inferiore, aventl le sequenti caratteristiche: (a} i
Warrant saranno negoziabill su un sistema muftilaterale di negoziazione domestico o
aurepes separatamente dafle Azfoni Speciali cui sono abbinati a partire dalla emfssione
di queste uftime; (b} | Warrant conferiscono i diritto di sottoscrivere fe azioni of
compendio, seconde un rapporto di sottoscrizione tra azioni di compeandio e warrant di 1
(una) azione ordinaria per 1 (una} Warrant; (¢} if prezzo di esercizio & pari 3 Furo 1 {uno)
per azione, di cul Euro 0,01 (zero virgola zero uno} a titolo di capitale e Euro 0,99 (zero
virgola novantanove) a ttolo di sovrapprezzo; (d} Ja conversipne potra essere richiesta
in due period! di esercizio, nonché in occasione della promozione df un'offerta pubblica
df acquisto obbligatoria ai sensi deif'art, 11 defio Statuto sociale, i tutto come meglio
definito e precisato nef Regolamento def Warrant;

di approvare il Regolamento dei Warrant “Enertronica 2023-2026", allegato al presente
verbale, conferendo delega al Consiglic di Amministrazione per fa stesura definitiva e
purttuale del Regolamento dei Warrant, e in particolare, con defibera assunta in via
callegiale, nei limiti di legge, di apportare tutte le necessarie integrazioni e
completamienti come fa determinazione delfe finestre temporali per Fesercizio dei
Warrant, I tuttc secondo fe modalita e i tarmini indicati nella bozza di Regolamento dei
Warrant e delle disposizionl narmative e/o regolamentari applicabili, nonché anche dopo
lofferta dei Warrant e altresi con previsione di subdelega al singoli amministratori, di
apportare tutte le modifiche vofte a rendere il Regolamento del Warrant conforme slfa
legisiazione di volta in volta vigente e a eventuvall disposizioni modificative delfa stessa,
a tenere adeguato conto di eventuall raccormandazioni ¢ osservazioni of Borsa Italiana
&/0 delle competenti autorita regolamentari, di controllo e/a i vigilanza, che I Consiglio
di Amiministrazione rftenga necessarie o anche solo utifi od opportune al fine di eliminare
errori materiali, ambiguita o imprecisioni nel testo, anche senza la necessitd di una
delibera di appravazione da parte del portatori dei Warrant, purché tali modifiche non
pregiudichine | diritti del portatori degli stessi e siano prese nef rispetto delle disposizioni
di fegge e regolamentari in vigore;

di  aumentare i capitale sociale per un importo di  Furo 594.800,00
{cinquecentonovantaquattromifaottocento virgola zero zero), mediante emissione di
massime n. 594.800,00 (cinquecentonovantaquattromilaottocento) nuove azion
ordinarie di compendio, senza indicazione def valore nominale, con godimento regolare
e le medesime caratteristiche delfe azioni ordinarie in circolazione al momento
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4

5}

deﬂaccordo di ristrutturazione def debm della Societa entm if 31 dicembre 20
seguenti statuizioni: (i} le azioni sono da riservare a servizio dei Warrant abbmat; alle
Azioni speciali cum warrant e sarannp armesse alle negoziazioni su un sisterma
multilaterale dell'UE; (i) #§ rapparto di conversione tra azioni di compendio e warrant €
pari @ 1 {una} azione di compendio per 1 (un) warrant esercitato; ({f) Il prezzo o
sottoscrizione & parf a 1 (un) Euro, di cui Euro 0,01 (Zero virgola zero una) a titolo df
capitale e Euro 0,99 (zerc virgola novantanove) a titolo di sovraprezzo, e dovra essere
versato in denaro e nelfe casse sodiali Interamente aff'atto della sottoscrizione delle
relative azioni; (iv} il termine finate per fa sottoscrizione, 3i sensi dell’art. 2439, secondo
comma, cod. chv., & quello indicato nel Regolamento def warrant per esercizip del diritto
daif softoscrizione dei warrant, comungue non oftre if 31 gennaio 2027, fermo restando
che qualora entro tale termine Faumento df capftale fosse stato eseguito softanto in
parte, il capitale defla societa si intendera aumentate, anche in variazione di quanto sapra
deliberato, al minor importo pari alfe sottoscrizioni raccoite fino a tafe data;

di inserire all'ultimoe capoverso deff'art. 6 delio statulo sociale, fa seguente clausola
transitoria: “In data [e] 2023 lassemblea straordinaria ha defiberato di aumentare il
capitale sociale per un importo di Eurg 594,808,000
(cinquecentonovantaguattromilaottocento virgola zero zerg), mediante emissione dl
massime n. 594.800,00 (cinguecentonovantaquattromilacttocents) nuove azioni
ordinarie di compendio, senza indicazione del valore nominale, con godimento regolare
e le medesime caralietistiche delle azioni ordinarie in cdircolazione al momento
delt’emissione, a un prezzo di esercizio pari a Eure 1, di cvl Euro 0,081 a titolo df capitale
e Furo 3,99 a titolo df sovraprezzo, a servizio def Warrant "Enertronica 2023-2026" entro
e rmon oitre it 31 gennaio 2027, € in ogni caso sospensivamenite condizionata ali'Omologa
delf'accordo di ristruffurazione def debiti della Socletd da parte def Tribunale di Bologna
entra il 31 dicernbre 2023",

di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente def Consigfio di
Amministrazione pro-tempore, con facoltd di subdelega nef fimili df ledge, ogni potere
occorrente per dare esecuzione alle presentf defibere, ivi incluse ogni potere per compiere
tutto gquanto necessario e ppporfuno per il perfezionamento e Iesecuzione
defi’operazione di aumenio di capitale in oggetto, ivi compresi quelli di ricevere le
dichiarazioni di sotfoscriziene delle azioni, anche per il tramite degli intermediarn aderenti
al sisterna di gestione accentrata degli strumenti finanziari dematerializzati, effettuare
tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicita legale e di informazione al
pubbifco, previste daf codice divile (ton particolare riguardo aglf artt. 2444 e 2436, sesto
comma), dalle leggt e regolamenti tempo per tempo vigenti, nonché la facalré di
apportare alie medasime delibere e alla predetia relazione tutte le madifiche non
sostanziali eventuaimente richieste dalte autoritd competenti o dal notaie, o comungue
dai medesimi delegati ritenute utili od opportune.”
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4. Aumento def capitale sociale in opzione per un importo pari a Euvp\}
mediante emisslone di massime n. 16.000.000 azioni ordinarie. Délb
inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimento al quarte punto all'ordine del giorng, il Consiglic di Amministrazione di
Enertronica Santerno vi ha convocati per sottopoerre alla vostra approvazione {a proposta di
aumentare il capitale sociate In opzione per un importo pari a Eurp 8.000.000,00 {otto milieni
virgola zero zero), con emissione di massime n. 16.000.000 azioni ordinarie a un prezzo per
azione pari a Eurp 0,50, di cui Euro 0,01 a titolo di capitale ed Euro 0,49 a titelo di sovrapprezzo
(*Aumento in opzione®).

L'Aumento in opzione si rende necessario a sequita della conclusione, in data 15 giugns 2022,
di un accordo vincolante {"Accordo®), successivamente mediflcato a settembre, tra la Sodeta,

da una parte e, dallaltra, Oxy Capital Ralia S.r.l. - societd di constulenza specializzata
nell’assisters societa italiane che frontegglano situazioni di underperformance e crisi finanziaria
-, Oxy Capital Advisors 5.r.l. - soecieta che svolge il rucls di helding di controilo delle

partecipazion| relle societd oggetto di intervento da parte della prima {(congiuntamente “0xy"),
¢ lllimity Bank S.p.A. (complessivamente gli *Investitori™.

Neli‘Accordo viene specificato che Foperazione di Hstrutturazione nell’ambito del quale lo stesso
viene sottoscritto, prevede, Inter alia, il rafforzamento patrimoniale della Societd mediante |2
gia descritta conversione delle obbligazioni convertibili "Enertronica 2017-2002" in azloni dI
categoria” speciale cum warrent e, una volta intervenuta |'Omologa defl'Accordo  di
Ristrutturazione, I'esecuzione dell’Aumento di Capitale in opzione.

La sottoscrizione in opzione di parte dell’Aumente di Capitale in opzione sara effettuata, per Ja
parte di Aumento di Capitale delagato di propria spettanza in ragione del diritto di opzione datla
stessa vantato, nonché Paventuale inoptato fino ad un importo massimo di Euro 6.717.120,00
(seimilipnisettecentodiciassetiemilacentovent virgols zero zerp) da parte di una societs per
azioni di nuova costituzicne ("Newco").

A tal fine, NT5 S.p.A., Carrarc S.p.A. e Carraro International S.E. (“Sacl”) si sone impegnati a
trasferire alla Mewco, una volta intervenuta 1'Omologa delfAccordo di Ristrutturazione, una
gquota rappresentativa del 56,31% dal capitafe sociale della Societd (escludendo le Azioni
Speciali € unitamente a ogni conhesso diritto, incluso ogni diritto di warrent efo di opzione).
Subordinatamente al verificarsi del medesimo evento, alla Newco verranno inoltre conferiti i
seguenti crediti: (1} il credito, certa, liquido ed esigibile, vantate da Carraro International 5.F.
{e successlvamente ceduto a Carraro S.p.A. in data 31 dicembre 2021) nei confronti di
Enertranica Santerno derivante dal finanziamento soci erogato alla Societd per un importo
complessivo di Eurp 5.052.614,58, di cui {i) Euro 4.962.853,42 per capitale e interessi scaduti
ai 31 dicembre 2021 e (i) indicativamente Euro 89.761,16 per interessi maturatl al 30
settembre 2022 {non ancora fatturati da Carraro S.p.A. alle Societd e, pertanto, scggetti 3 pil
puntuale quantificazione tra le parti); (2} il credito, certo, liquide ed esigibile, vantato da Carrara
S.p.A. nel confronti di Enertronica Santerno derivante da crediti di natura commerciale per un
importo complessivo di Euro 1.614.478,19 (complessivamente “Credito Soci®)!; (3) il credito,

! 5i da atto che Enertronica & a sua volta creditrice di Carraro 5.p.A. per circa Euro 10,000, credito che
verrebbe compensato con un’equivalente porzione def Credite Socl,
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per la quota di sua spettanza in ragione del dirltto di opzione dalla stessa van
eventuaimente dellinoptato, fina a un importo massimo di Euro 6.717.120,00 e che liberi le
azioni sottoscritte interamente a mezzo compensazione tra |l proprio debitoc derivante dalla
predetta sottoscrizione e il Credito Soci per lintero imports di quastultimo.

L'approvazione della delibera di Aumento dl Capitale in opzione comportera la conseguente
modifica dell'art. & dello Statuto sociale, con aggiunta della seguente clausola transitoria:
“ tassembfea straordinaria dei soci del [«] maggio 2023 ha deliberato df aumentare il capitale
sociale in opzione, per un importa pari a Eure 8.000.000,00 (ottomilieni virgola zero zero),
mediante emissione & massime n. 16.000.000 (sedicimifioni) azionl ordinarie, avernti if
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione, & un
prezzo per azione pari a Eure 0,50 (zero virgofa cinguanta), oi cuf Eura 0,01 (zero virgola zero
una) a titole df capitate ed Euro 0,49 (zero virgola quaranianove) a titolo di sovrapprezzo, da
eseguirsi entrc il 31 {trentuna) gennaio 2024 {duemilaventiquattre). Qualora entro il predetto
termine I'aumento di capitale non risulfasse interamente sottoscritto, il capitale sodiale sf
intenderd aumentato per un importo pari alfe sottoscrizioni effettuate entro tale terming”.

1l Consiglio di Amrinistrazione ritiene che tale modifica statutaria non dia luoge a diritto di
recesso al sensi e per gli effetti dell'art. 2437, cod. civ..

Alla luce di quanto esposto, il Consiglio di Amministrazione sottepone alla Vostra approvazione
la seguente

Proposta di deliberazione:
“[ ‘Acsemblea straordinaiia deqgii Azionisti di Enertronica Santerno 5.p.A.,
- preso atto delfa proposta del Consiglio di Amministraziong e
- esaminata ja Relazione JHustrativa del Consiglio df Amministrazione
delibera

1) di aumentare il capitale sodiale in opzione per un importo di Eurp 8.000.000,00
fottomifioni virgola zero zero), mediante emissione df massime n. 156.000.000
(sedicimifford] azioni ordinarie, aventi it medesime godimento e le medesime
caratteristiche defle azioni ordinarie in circofazione, a un prezzo per azione parf a Furo
0,50 {zero virgola cinguanta), df cuf Fure 0,01 (zero virgola zero uno) a Litolo di capitale
ed Eure 0,49 {zero virgola quarantanove) a titalo di sovrspprezzo, da esequlrsi entro i
31 (trentunc) gennaio 2024 {duemitaventiquattro);

2) di modificare Fart. 6 dello statuto socfale (Capitale sociale), mediante aggiunta della
seguente clausola transitoria: “L'Assemblea straordinaria def soci del [»] maggio 2023
ha deliberate di aumentare il capitale sociale in opzione, per un importo parf a Furo
8.000.000,00 (otiomitioni virgala zerv zeru), mediante emissione di massime n.
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3}

16.000.000 (sedicimilioni) azfoni ordinarie, aventi i medesimo godimer
caralteristiche defle azioni erdinarie in circolazione, a un prezzo per az
0,50 (zero virgola cinguanta), df cuf Euro 0,01 (zero virgola zero uno) a titblg:
ed Eurp 0,49 (zero virgola quarantanove) a titolo di sovrapprezzo, da eseguil
31 {trentuno) gennalo 2024 {duemilaventiguattro}. Qualora entro it predetto termine
Paumento dl capitale non risultasse interamente sottoscritto, i capitale sociale si
intenderd atmentato per un importo parf alfe sottoscrizioni effettuate entro tale
termine”;

di conferfre al Consiglio df Amministrazione, e per esso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione pro-tempore, con facoltd di subdelega nei limitl di legge, ogni potere
occorrente per dare esecuzicne alle presenti delibere, ivi incluso ogni potere per compiere
tutto Gquante necessarfo e opportuno per i perfezionamento e Fesecuzione
dell'operazione di aumento di capitale in oggetto, ivi comprest quelli di Heevere le
dichiarazioni di sottoscrizione delfe azioni, anche per il tramite degll intermediari aderenti
al sisterna di gestione accentrata degli strumenti finanziarl dematerializzati, effettuare
tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicitd legale e di informazione al
pubblico, previste dal codice civile (con particolare riguardo agli artt. 2444 e 2436, sesto
comma), dafle leggi e regofamenti tempo per tempo vigenti, nonché fa facoitsd di
apportare alle medesimme delibere e alle predetta relazione tutte le modifiche non
sostanziali eveniualmente richieste dalle autorftd competentf o dal notaio, v comungue
dai medesimi delegati rifenute ulifi od opportune. ™
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5. Madifica degli artt. 6, 10, 11, 12, 13, 14, 18 e 21 dello Statuto
recepire alcune Indicazioni fornite da Borsa Italiana. Deliber:
conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimento al quinto punto all‘erdine del giorno, il Consiglio di Amministrazione della Societa
vi ha convocati infine per sottoporVi la proposta di modifica degli artt. 6, 10, 11, 12, 13, 14, 18
e 21 dello Statuto della Societd, al fine di adeguarto a alcune indicaziani fornite da Borsa Italiana.

Pill in particolare, la proposta dl modifica degli artt. &, 10, 11, 12, 12, 14, 18 e 21 dellp Statuto
sociale & resa necessaria al fine di recepire il cambiamento nella denominazione del mercato da
AIM Ttaliz a Euronext Growth Milan, avvenuto in data 25 ottobre 2021, nonché il cambiamento
dellz denominazione dell’Advisor della societa da Nominated Advisor a Euronext Growth Advisor;
inoltre, la proposta di modifica dell'art. 11, terzo capoverso, dello Statuto sociale & volta a
ulteriormente precisare che 'ambito di attivita del Panel si limita alle disposizieni di cui agli artt.
106 e 109 del D.Lgs. 58/1998, non essendo prevista ai sensi del Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan una competenza del Panel per le determinazioni in merito agli artt. 108
e 111 del D.Lgs, 58/1998.

Al fini di una completa rappresentazione delle modifiche di cui si propone |‘approvazione, & in
particolare delle modifiche apportate all‘art. 11, si riporta nel testo che segue Il confronto tra la
nuova € |la vecchia formulaziene dell’art. t1, ove le parole cancellate sano in carattere barrato
e te parole inserite in carattere grassetto e sottolineato,

Testo vigenbe Nuovo testo proposto
Articolo 11 — OPA Endosocietaria e | Articole 11 - OPA Endosocietaria e
Partecipazioni Rilevantf Partecipazioni Ritevanti

[omissiz] [omissis]

Qualsiasi determinaziong opportuna o | Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per
necessaria per il corretto svolgimento della | I corretto svolgimento della offerta (ivi comprese
offerta (ivi comprese quelle eventualmente | quelle eventualmente afferenti la determinazione del
afferentl |a detarminazione del prezzo di offerta) | prezzo di  offerta), iong di

sara adottata ai sensi a per gli effetti di cui | determinazione n _merlto agii artt. 108 e 111
all'articolo 1349 cod. civ., su richiesta della | TUF e alle relative disposizioni di cui aj
Societd efo degli azionisti, dal Panel di cul 2l | regolamenti Gonsob di attuazione, sara adottata
Regolamento Emittenti AIM, che disporra anche | ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo 1349 cod.
in ordine a tempi, modalita, costi del relative | civ., su richiesta della Societd e/o degli azlonisti, dal
procedimenta, e  alla pubblicita dei | Panel di cui al Regolamento Emittenti AlM—Itaka

provvedimenti oosi adottati in conformita al | Euronext Growth Milan, che disporrd anche in
Regnlamento stesso. ordine a templ, modalith, costl del relativo

procedimento, e alla pubkblicitd dei provvedimenti cosi
adottati in conformita al Regolamento stesso.

fomissis]
[omissis]

1l Consiglic di Amministrazione ritiene che tale modifica statutaria non dia luogo a diritto di
recesso al sensi e per gli effetti dell’art. 2437, cod. civ..
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Alla luce di guanto esposto, il Consiglio di Amministraziene sottopone alla Vo
{a sequente

Proposta di deliberazione:

“L'Assembiea straordinaria degli Azionisti df Fnertronica Santerno S.p.A.,

1)

2)

preso atto delfa proposta del Consiglio di Amministrazione e
esaminata ja Relazione Iilustrativa del Consigiio di Amministrazione
delibara

df approvare fa modifica degli artt. 6, 10, 11, 12, 13, 14, 18 e 21 dello Statuto sociale df
Enertronica Santerno 5.p.A. secondo quante disposto dal Consiglio di Amministrazione,
come risufta dal testo di statuto allegato alfa relazione illustrativa degli amministratori,
ave le parole cancellate sono in carattere barrato e Je parole inserite in carattere
grasselto e sottofineato;

di conferire al Consiglio di Amministrazione - e per esso al Presidente con facoltd of
subdelega — ognf potere occorrente per provvedera a quanto hecessaro per 'esecuzione
della delibera che precede e per 'espletamento def conseguenti adempimenti fegisiativi
e regolamentari e Padempimento di ogni formalitd necessaria affinché la stessa sia
iscritta nel registro delle Imprese a norma deflart. 2436 cod. civ., nonché la facoltd di
apporlare alla medesima dellbera e alla predetta relazione tutte le modifiche non
sostanziali eventualmente richieste dalle autoritd competent! o dal notale, o comunque
dai medesimf delegati ritenivie utili od opportune.”

k¥

Castel Guelfo di Bologna, 19 aprile 2023

Per il Cansiglio di Amministrazione
Il Presidente - Vito Nardi
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SENSI DELL'ART. 2441 COMMA 6, COD. CIV.

Signori Azionist,

come previsto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, I Collegio

ENERTRONICA SANTERNO S.p.A. {la "Societd") osserva quanto segue in meﬁ;o alla
proposta di awnento del capitale sociale a pagamento e in via scindibile per un importo di
Euro 16.059.600,00 (sedicimilionicinquantanovemilaseicento virgola zero zero), di cui Euro
29.740,00 (ventinovemilasetecentoquaranta virgola =zero zero) a capitale ed Euro
156,029.860,00 (sedicimilioniventinovemilaottecentosessanta virgola zero zero) a mserva
sovraprezzo, in esccuzione del quale verranno emesse complessive n. 2.974.000 (duemilioni
novecentosettantaquattromila) miove Aziont Speciali, con eschusione det diritto di opzione ai
sensi dell*art. 2441, comma 5, cod. civ., in quanto riservato ai titolari delle obbligazioni
convertibili “Enertronica 2017-2022”, tenuto conte della relazione del Conmsiglio di
Amministrazione predisposta e consegnata allo stesso Collegie in occasione della rivnione

del Consiglio di Amministrazione-del 05 Aprile 2023,

1l Collegio di preliminarinente atto di aver rinunziato al termine per la cormmicazione della
Relazione (trenta piorni prima dell'Assemblea Straordinaria) previste dall'art. 2441, comma,
6, del Codice civile, anche in considerazione della circostanza che gli elementi necessari per
l'espressione del presente parecre eranc gid noti prima del ricevimento formale della

comunicazione della Relazione.
t. La proposia di emissione di azioni con esclusione del divitto di opzione

1 Consiglio di Amministrazione ha sottoposto al parere del Collegio la proposta di procedere
ad un -aumento del capitale sociale a pagamento e in via scindibile per un importo di Euro
16.059.600,00 (sedicimilicnicinquantanevemilaseicento virgola zero zero), di cul Euro
29.740,00 (ventinovemilasettecentoquaranta virgola zero =zero) a capitale ed Eure
16.029.860,00 (sedicimilioniventinovemilaottocentosessanta virgola zero zero) a riserva
sovraprezzo, ih esecuzione del quale verranne emesse complessive n 2.974.000 {duemiliond
novecentosettantaquattramila) nuove Azioni Speciali, con esclusiong del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., in quanto riservato ai titolari delle obbligazioni
convertibili “Enertronica 2017-2022", nonché i criteri adottati per la determinazione del

prezzo di emissione delle nuove aziond,



P

T
16.059.000. Pit in particolare la “conversione” dell’intero POC avverra per ef§dS>—"

dell'estensione dell’ Accordo di Ristrutturazione successivamente alla sua omologa (ai sensi
dell’art. 61 CCII, “accordi ad efficacia estesa™) anche ai titolari del POC non eventualmente
aderenti all’Accordo di Ristruttwrazione, se vi & 1'adesione di almeno il 60% degli

obbligazionisti per valore,

Come la conversione del POC ¢ I'emissione delle Azioni Speciali, anche I’efficacia della
delibera di Aumento di Capitale ¢ subordinata alla condizione sospensiva dell*Omologa
dell’ Accordo di Ristrutturazione. ’

Le ragioni di esclusione del diritto di opzione

Le ragiom dell'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5 del Codice
Civile, quali illustrate nella Relazione, consistono soprattutto nefla circostanza che con la
mancata approvazione della delibera di emissione delle Azioni Speciali cum warrant o di
mancato avveramento delle condizioni sospensive o di mancata adesione agli Accordi di
Ristrutturazione dei titolari del POC nella misura sopra indicata verrebbe mena il presupposto
della continuitd aziendale dell’Emittente e il valore del azioni ordinarie potrebbe essere
azzerato, incotrendo in una perdita totale o parziale del capitale investito. Dette fagioni sono,
nei limiti della vatutazioni in proposito che competono al Collego Sindacale, conformi

all'interesse sociale ed allo statuto sociale.
2. X criteri adottati per 1a determinazione del prezzo di emissione delle aziont

Come risulta della Relazione, per guante riguarda fa determinazione del prezzo di emissione,
€350 & stato determinato in Euro 5,4 {cinque virgola quattro), di cui 0,01 a capitale & 5,39 a

SOVIAPICZZL,

11 Prezzo di emissione & stato definito in modo tale da garantire la soddisfazione delle ragioni
degli obbligazionisti titolari delle obbligazioni convertibili emesse nell’ambita del POC ¢

oggetto di conversione. Nel rispetto di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, cod. civ., si



. .. .. . L T
Relazione e, pertanto, ritiene che detti criteri, proposti per la determinazione dcrprczﬁ
minimo di emissione, siane conformi al disposto dell'art, 2441, comma 6, del Codice Civile.

Frosinone, 18 Aprile 2023

Per il Collegio Sindacale il Presidente Dott Maurizio Ferrante




PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE ENERTRONICA SAN
SENSI DELL'ART. 2441 COMMA 6, COD. CIV.

Signori Azionisti,

come previsto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, il Collegio Sindacale di
ENERTRONICA SANTERNO 8.p.A. (la "Societd") osserva quanto segue in merito alfa
proposta di aumento del capitale socizle a pagamento e in vie scindibile, a servizio dei
Warrant “Enertzonica Saptemo 2023-20267, per un importo massimo nominale di Euro
594.800,00 (cinquecentenovantaquattremilaottocento virgola zero zero), mediante emissione
di massime 1. 594.800,00 (cinquecentonovantaquattromilaottocento virgola zero zero), nuove
aziond ordinarie di compendio, tenuto cento della relazione del Consiglio di Amministrazione
predispesta e consegnata allo stesso Collegio in occasione della riunione del Consiglio di

Amministrazione del 05 Aprile 2023,

Il Collegio d4 preliminarmente atto di aver rinunziato al termine per la comunicazione della
Relazione (renta giorni prima dell'Assemblea Straordinaria) previsto dall'art. 2441, comma,
6, del Codice civile, anche in considerazione della circostanza che gli elementi necessari per
Tespressione del presente parcre erano gid noti prima del ricevimemto formale della

comunicazione della Relazione.
1. La proposta di emissione di aziond eon esclusione del diritte di opzione

11 Consiglio di Anministrazione ha soltoposto al parere del Collegio la proposta di procedere
ad un aumente del capitale sociale a pagamenta e in via scindibile a servizio del Warrant
“Enertronica Santermo 2023-2026”, per un importo massimo nominale di Furo 594.800,00
(cinquecentonovantaquattromilacttocento virgola zero zero), mediante emissione di massime
n. 594.500,00 {cinquecenionovantaguattromiladtiocento virgola zero zero), muove aziom

ordinatie di compendio.

8i ricorda che I"approvazione della presente delibera rappresenta una delle condizioni
sospensive della conversione delle obbligazioni convertibili “Enertromica 200 7-2022" azioni
di cateporia speciale, come deliberato dall’assemblea degli obbligazionisti in data 29
novembre 2022. Come gid illustrato, alle Azioni Speciali saranno infafti abbinati i Warrant
“Enettronica Santérne 2023-2026™ assegnafi nel rapporto di 1 (uno} Warrant ogni 5 (cinque)
Azioni Speciali.



L’emissione dei Warrant comporta che a servizio dei medesimi sta deliberato un aumento di

emissione delle nuove azioni,

L’Aumento di Capitale Warrant si inquadra anch’esso nefl’ambito dell'operazione di
ristrutturazione della Societd ed € sospensivamente condizionato all’Omologa dell’ Accordo di

Ristratturazione.

Come la conversione del POC e 'emissione delle Azioni Speciali, anche I’efficacia della
delibera di Aumento di Capitale ¢ subordinata alla condizione sospensiva dell’Cmologa

dell’ Accordo di Ristrutturazione.

Le ragioni di esclusione del diritto dl opzione

Le ragioni dell'ssclusione del dinito di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5 del Codice
Civile, quali illustrate nella Relazione, consistono soprattusto nella circostanza che I"Aumento
di Capitale Warrant, come I’Aumento di Capitale, ha ’obiettive di consentire la buona
riuscita dell’operazione di ristrutturazione della Societd, ovvero 1l risanamento economico ¢
patrimoniale defla stessa: dette ragioni sono, pei limiti della valutazioni in propesito che

competono al Collego Sindacale, conformi all'interesse sociale ed allo statito sociale.
2. 1criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

Come risulta dalla gia citats Relazione,

riguardo il prezzo di emissione, esso ¢ stato determinato in Eure 5,4 {cinque virgofa quattro),

di cui 0,01 a capitale e 5,39 a sovraprezzo,

I Warrant conferiscone il diritto di sottoscrivere ie Azioni di Compendio, secondo un rapporto

di sottoscrizione tra Azioni di compendio ¢ Warrant di 1 (una) Azione per 1 (uno) Warrant,




It Prezzo di esercizio & stato definito m mode tale da garantire la soddisfazione

degli obbligazionisti titelari delle obbligazioni convertibili emesse nell’ambi

Eﬁe?ﬁ‘/'
determinate in Euro 1 {une) per Azione, di cui Buro 0,01 a titoio di capitale ¢ Euro 0,997a"

titolo di sovrapprezzo.

I Collegio Sindacale ha riscontrato fa fondatezza ¢ ragionevolezza dei critert enunciati zella
Relazione e, pertanto, titiene che detti criteri, adottati per la determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni, siano conformi al dispesto dell'art. 2441, comma 6, del Codice

Civile.
Frosinone, 18 Aprile 2023

Per il Collegio Sindacale il Presidente Doit Maurizio Ferrante




"Allegate "€# al N. 15341/8330 di rep.

STATUTO
Titelo I
Dencminazione - Sede - Durata - Cggetto

Art. 1
Danominazione
E costituita la Socletd per Azioni denominata "Enertronica
Santerno S.p.A.".
La dencminazione della Socletd potr#é essere scritta con gualungue
forma grafica = con caratteri minusceli efo maiuscoli.
Art. 2
Sede
La Societd ha sede in Castel Guelfc di Bolaogna (B0 . Con delibere
dell'organo amministrative potranno essere  istituite ea/o
soppresse, nei modi di legge, sia in Italia che zll'esteron, sedi
secondarie, dipendenze, filiall, succursali,
Art. 3
Domiciliaziona
11 demicilio di ciaszoun Socio, Bmministrarore, Sindaco & del
soggetto Incaricate di effettuare la revisicne legale dei conti,
per 1 lore rapportl ceon la Sccieta, € quello che risulta dal
Registre delle Imprese.
Art. 4
Durata
La durata della Socletd € stabilita sino al 31 {trentuno} dicembre
2050 (duemilacinguantal .
Aart, ©
Oggetio
La spcietd ha per oggetto L'attivita di studio, ricerca, sviluppo,
progettazicne, realizzazione, revisione, installazione,
gesticne, manutenzione e vendita di impianti, macchinari,
attrezzature, tecnclogie, know How, brevettl el setteril
energetico ed elettromecesanico. Rlentrano nell'vggetio soclale,
in via meramente esemplificativa & non esaustiva, le seguenti
attivita:
- presentazione alle imprese ad alle pubbliche amministrazioni
di servizi di consulenza energetica tipieci delle E.5.C.0. {Energy
Servige Cempanies) tra cui: diagnesl energetica; studio d4di
fattibilita, progettazione & realizrazione di interventi mirati
al risparmic energetico; progettazione e realizzazigne di
impianti per la preduzicne di energia da fonti alternative efc
rinncvabili; progettazione & realizzazione di componenti e/o
prodotti mirati al risparmioc energetico per applicazioni nei
settori civili ed industriali, rra-cui lampade ad efficientamento
energetice (LED): servizi di consulenza economica e finanziaria
per attivitd di FIT {Finangiamento Tramite Terzi) o Project
Financing nel settore del risparmio energetico. Offerta di

servizi integrati per la realizzazicne & l'eventuale successiva



gestione di interventi di riduzione dei consumi di energia
primaria assimilabili ai sensi del decreti ministeriali 20 luglio
2004 e successive modifiche e integrazioni;

- il commercio all'ingrosso ed al dettaglio di energia eletrrica
e gas e la relativa attivita di trading sui mercati
internazionali;

- ideazione e project management di sistemi di automaziene
industriale, building automation ¢ contreolle di processo;

— ideaziong, realizzarzione ed ottimizzazione «di sistemi
elettronici ed in particolare di elettronica di potenza:

- ideazione, collaude e realizzazione di prototipi e preserie di
circuiti elettronici, di apparecchiature e sistemi elettronicoi;
- sarvizi di realizzazione, ottimizrzazione ed ingegnerizzazione
di disegni elettronici ed slettrici con utilizzo di strumenti
cad/cam;

- servizl di programmazione di componenti elettrenici,
microgcontrolleri, microprocessori, eca.;

— ideazicne, integrazione, realizzagzione, installazione di
sistemi e di reti informatiche locali o distribuite;

- servizi 553 ideazione, integrazione, realizzazione,
ingegnerizzazione di software e firmware;

- la commercializzaziome, anche per conto terzi, di Eutti i
prodotti sopraindicati;

- prestazicne alle imprese di servizi e consulenza organizzativa
e direzionale, di marketing e politiche di vendita, di controllo
gesticgnale e della produzicne, di pianificazione, di elaborazione
dati;

- corsi per la formazione & addestramento professicnale, anche
quadri e dirigenti di impresa;

- attivita di produzione e commercializzazione di software;

- la costruzione e l'esercizio di une stabilimento industriala
tecnicamente organizzate per la lavorazione del ferrc e dei
metalli; per la carpenteria metallica pesante e leggera;

— attivitd di installazione, ampliamento, trasformazione e
manutenzicne di impianti; nonché la costruzione di apparecchi per
la produzione di energia alternativa. La societd potrd compiere
ogni attivitd o affare connessi con gli scopi sociali, sia in via
diretta c¢he in vis indiretta, sia attraverse la creazione e/o
l'esercizio di imprese di servizio, di attivitd commerciali e
finanziarie, asia attraverso l'assunzione di partecipazioni,
anche azionarie, in imprese, Societd, in raggruppamenti, in
assoriazioni, anche temporanee di imprese, in conscrzi e
inizlative comungue  strutturate aventi oggetts sociale analogo,
affine o complementare.

La Societa potrd partecipare a Societd di persone previa delibera
dell’assemblea ordinaria del soci. Sono comungue escluse tutte
le attivitad finanziarie nei confronti del pubkblico e le attivita
riservate per legge.

La societd potrd inoltre compiere tutte lse operazioni



commerciali, industriali, finanziarie, ipotecarie, mobiliari,
immobiliari e locative, ivi compresa l'accettazione e il rilascio
di avalli, di fidejussioni o di altre garanzie a terzi, ed anche
per obbligazionl contratte da terzi, che sianoc comungue connesse
con 1'oggetto sociale. La societd pud accedere ai finanziamenti
ed agevolazienl previsti da norme comunitarie, nazicnali e
regionali.
Titole IT
Capitale Sociale - Azioni - Conferimenti -
dmentil di capitale
Art. &
Capitale sociale
I1 capitale sociale & di euro T785.560,60 (settecente ottanta
cinguemila cinguecento sessanta virgola sessanta) suddivisc in
n. 10.829.606 (dieci milioni otteocento ventincovemila seicento
sel) azioni prive del valore nominale, e in particolare:
- n. 7.855.606 [sette milioni ottorcentc cinguanta cinguemila
seicento sei) Aziohi Crdinarie;
- r. 2.974.000 (due milioni novecento settanta quattromilal
Arioni Speciali.
L'emissione delle Bzionl Speciall & sespensivamente condizieonata
al verificarsi dell'intervenuta dJmologa dell'Accordo di
Bistrutturarzicne dei debiti della Societa entro il 31 {(trentuno)
dicembre 2023.
le Rzioni Speciall sarannc ammesse a negoziazione su un sistema
multilaterale di negoziazione domestico o europeEoc e saranno
assegnate, a fronte dell’annullamento integrale delle
obkbligazioni convertibili “Enertronica 2917-2022%, ai titolari
di tali obbligaziomi a un prezzoe di conversione per Azione
Speciale pari a Eurc 5,4 (cingus virgela guattro), di cul Eura
0,01 (zero virgela zerc uno) & titole di capitale e Buro 5,39
{cingue wvirgola trentanove) a titolo di sovrapprezZzo, € a un
raPporto di conversicne di 1.000 (mille} Azioni Speciali per ogni
chbligazione convertibile. Ai fini della coriversione mon si terra
conto.degli interessl maturati sulle obbligazioni.
Le 2zioni Speciali attribuisconc ai titelari i seguenti diritti:
1) il diritto di percepire esclusivamente gualsiveglia
distribuzione effettuata dalla Societd di propri utili e/o
rigerve, ovveroc la ripartizione dell’attive in sede di
liquidazione o scioglimento della Sccietd efo le distribuzioni
conseguenti a una riduzione del capitale sociale della stessa per
motivi diversi dalla copertura delle perdite {(“Distribuzioni”},
secondo 1l ordine di segquito indicato e sino a che abbiano ottenuto
un imports, cuamulato e aggregato, pari al 100% (cento per cento)
del debito preesistente a valere sul POC ["CAP Bzioni Speciali”}.
Fid in partieolare, a seguito dell’integrale rimborse della nuova
finanza concessa in esecuzione dell’RAccords di Ristrutturazions
e dell'intero debito della Societa ristrutturato al sensi del
medesimc Accorde, la Societda effettuera le Distribuzioni 4i



ligquiditad come segque:

11} sine a che 1 titelari delle Azichi Speciali abbiano
ottenute, a titolo di distribuzione, un importo pari al CAP Azioni
Speciali: (1) BO% {cttanta per cento’ ai titolari delle Azioni
Speciali; (2} 20% {venti per cento) a tutti gli azionisti ordinari
della Sacietd: e

{(ii} una wvolta che i titolari delle Azioni Speciali abbiano
ricevute, tramite le distribuzieni 4i cul al precedente punto (i},
1l CAP Azioni Speciali, le Azioni Speciali saranno annullate.
21 1l diritto di veto nella misura di 1 {(une) voto ogni 10
{dieci) Azioni Speciali.

Le Azioni Speciali saranno postergate rispetto alle Azieni
Ordinarie guante alle eventuali riduzioni del capitale sociale
per perdite.
Alle Azioni Speciali saranno abbinati warrant “Enertronica
Santerno 2023-2026" (“Warrant”), assegnati nel rapporto di 1
(unal] Warrank ogni 5 (ecindue) Azioni Speciali e conferesnti il
diritto di sottoscrivere azioni ordinarie di nuova emissione
rinvenienti da un separatp aumento di capitale riservatoe [“Azioni
di compendic”}, secondo un rappeorto di sottoscrizione tra Azioni
di compendic e warrant di 1 ({uma) azione ordinaria per 1 (unoc)
Warrant e a un prezzc di esercizio pari a Euro 1 (une) per azione.
La conversione potra essere richiesta in due periodi di esercizio
all’anno, indicati nel! Regolamento del Warrant, nonche in
occasione della promozione di un’offerta pubblica di acquista
obhbligatoria ai sensi dell’art. 11 dello Statuto sociale.

In caso di promozione di una offerta pubblica obbligatoria, ai
sensi dell’art. 11 dello statuto sociale della Societa, il prezzo
per Azione Speciale sara pari al maggicre tra: {a) il prezzo
determinato ai sensi dellfart. 106, comma 2, del D.lgs. n. 58/1998
e {b} Euro 5,4 (ecingque virgola quattro), al netta delle
Distribuzioni.

Le azioni sono sottoposte 4l regime di dematerializzazione ai
sensi della normativa vigente.

I1 capitale sociale pud essere aumentats anche mediante
conferimenti di benl in natura e di crediti. Al sensi dell'art.
2346 del Codice civile pué essere attribuito ai seci un numero
di azioni non preoporzionale ai conferimenti.

In caso di aumentoe di capitale a pagamento, fino a gquando le azioni
della societa saranno guotate 1in mercati regolamentati o
negoziate su un sistema multilaterale di negoziazione, il diritto
di opzione pud essere escluso nella misura massima del 10% {(dieci
per cento) del capitale sociale preesistente, ai  sensi
dell’articolo 2441, comma 4, secondo pericdo, del Cedice civile.
In data ZB luglio 2017 1'assemblea stracrdinaria ha deliberato
di emettere un prestito cbbligazionaric denominato "Enertronica
Convertibile 2017-2022" per un importe complessive massimo di
Eurg 16.000.200 (sedicimilioni duscento) e costituitodan. 2.963
{duemila novecento sessantatré) obbligaziorii con esclusione del



diritto di opzione, ai sensi dell*art. 2441, commi 5 e &, del
codice civile. Consequentemente & stato deliberato un aumento di
capitale sociale in denaro, a pagamento e in via scindibile,
ezcluzsivamente & servizio della conversione del prestito
obbligazionario, fino ad un importo massimo complessive di Buro
16.000.200 [sedici milioni duecento), inclusivio di sovrapprezzo,
restanda tale auvmente del capitale irrevocabile fino alla
scadenza del termine ultime per la conversione delle obbligazionid
e limitato all’importo delle dzioni risultanti dall’esercizio e,
comungue, da sottoscrivere entro il 31 dicembre 2022
L'Aszemblea degli azicnisti in data 27 aprile 2018 ha deliberato
di attribuire al Consiglic di Amministrazione 1a delega, ai sensi
dellfart. 2443, cod. civ., ad aumentare il capitale sociale, in
una o pida volte, a pagamento e in via scindibile, entro il quarto
anniversario dalla data della delibera, per un ammontare pari a
5.000.000 [cingue miliconi), mediante emissione di  azioni
ordinarie, prive del valore nominale, con esclusione del diritto
di opzione al sensi dell’art. 2441, comma cquinto, del codice
clivile,

L'Assemblea del ¢1 ottobre 2020 in sede straordinaria ha inoltre
deliberateo d4i aumentare il capitale scciale a pagamento, in via
scoindikile, fing ad un massimo di nominali Eusreo 529.478,40
{cinguecento ventinovemils guattrogerito settantotto wirgola
guaranta}, oltre sovrapprezzo, nmediante emissione di massime n.
5.29%4_784
{cinguemilioniduecentonovantaguattromilasettecentoottantaquat
tro) azlonl ordinarie da rizervare esclusivamente a servizio
dell’ esercizio del "Warrant Enertronica 2018-2023" in ragione di
1 {wna} azione di compendio per agni n. 1 (un) warrant esercitato,
con termine finale di sottoscrizione al 24 marzo 2023,
LfAssemblea degli azicnisti in data 21 ottobre Z020 ha deliberaro
di aumentare il capitale sociale per massimi complessivi Euro
10.000.000,00 ({(dieci milioni virgola zerxo zZ8rol, COmMPresc
sovrapprezzo mediante emlssione di massime n.,  20.000.000
{(ventimilioni} di azioni ordinarie, da offrire in opeicne agli
Azionisti della Societd, al sensi dell'art. 2441, comma 1, del
codice civile, aventl 1l medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle arioni ordinarie in circelazione, da
esegquirsi entre il 31 (trentunc} dicembre 2022 {duemils
ventidue). Qualora entro il 31 (trentuno) dicembre Z027 [dusmila
vaentidue) 1'aumentoe di capitale non risultasse interamente
sottoscritte, 11 capitale sociale si intenderd sumentatc per un
importo pari alle sottoscrizioni effettuate entro tale termine,
coenformemente a quanto previsto dallfart. 2439, comma 2 del Codice
civile, LfAssemblea Straordinaria degli Azionisti, nel corso
della medssima riunieons, ha ineltre deliberatco di conferire al
Censiglio di Amministrazione ognl pit ampio potere per:

a) definire in pressimitd dellfavvio dell’offerta in opzione
lfammentare definitivo dell®aumento di capitale;



b) determinare - in conseguenza Jdi guanto previsto sub a) - il
numero massima delles azioni di nuova emissione, il rapporto di
emissione e il prezzo di emissione (inclusive dell’eventuale
SOVIapprezzo) , facendo riferimento alle metodologie di
valutazione pid comunemente riccnosciute e utilizzate, tenendo
altresi conto della prassi di mercato. I termini e le condizioni
del prospettato Bumento di Capitale, ivi incluse il prezzo di
emissione, s$i misureranno com la peculiare rcongiuntura che
interessana la Societa e 1l mercato in generale in questo delicato
momento starico £ non potrannc non ténere conto, tra lfaltro,
dalla elevata volatiliti dei mercati, della bassa ligquidita che
caratterizza il titole azicnario della Societa e dellfeverntuale
andamentc al ribasse nei c¢orei di bersa. 11 Consiglio di
Amministrazicone dovrd, guindi, nel rispetto dei requisiti di
legge, individuare un prezze che tenga cente degli elementi che
precedono e che potréd attestarsi anche al di sotte della parita
contabkrile implicita delle =zzioni della Societa al momento
dell’esecuzione dell’Aumento di Capitale, fermo restando che sara
consentito agli aventi diritto di sottoscrivere i diritti di
opzione e l'eventuale inoptato anche mediante compensazione con
eventuali crediti, certi, liguidi ed esigibili, maturati nei
confronti della Societd;

¢} determinare la tempistica per 1*esecuzione della deliberazione
di aumento di capitale ¢, inparticolare, par 17avvio dell’offerta
dei diritti in opzicne e la successiva offerta in borsa dei diritei
eventualmente risultanti ineptati, per almeno dus sedute pressc
Buronexzt Growth Milan, nonché procedere al collocamento presso
soci ¢ terzi delle azioni residue al termine dell’offerta in
borsa, anche fuori mercato, a un prezzo nen ioferiocre al
collecamento in opzione, entro il termine finale del 31 (trentunao}
dicemnbre Z2022 {duemila ventidus) . Infine, 1’ Azssenblea
Stracrdinaria degli Azionisti, nel corso dells medesima riunione,
ha deliberate di conferire al Consiglic di Amministrazicne e per
2850 al proprio Presidente, nei limiti di legge, ogni e pil ampic
potere e facolta per provveders a guanto necessario per
l"attuazicone délle deliberazioni assunte, ivi inclusi, a titelo
meramente esemplificativo e non esaustive, il potera di:

a) predisporre & presentare ogni documente richieste ai fini
dell’esecuzione dell’aumento deliberato, nonché di adempisre
alle formalitd necessarie per procedere all’'offerta in
sottoscrizione e all’ammissione a negqoziazione su Euronext Growth
Milan delle arioni di nuowva emissione, ivi incluso il potare di
provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle
cenpetentl Autoritsd di ogni domanda, istanza o documento allo
SCope necessaric od opportunc;

b) apportare alle deliberazioni adottate ogni medifica e/o
integrazicne che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a
seguito di richiesta di ogni Autorita competente ocvvero in sede
di iscrizione, e in genere, per complere tutto gquanto occorra per



la completa egecuzione della deliberazicne stessa, con ogni e
gualsiasi potere a tal fine necessario & opportuno, nessuno
escluso ed eceoettuato, accettando ed Introducends nella medesima
le modificazieni, agygiunte o soppressieni, formali e non
sostanziali, eventualmente richieste dalle Autorita competenti
e guindi incluse 11 potere di compiere tuttc quanto occorra per
la completa esectzione e pubblicitd della deliberazions stessa,
ivi comprese 3 titolo meramentie indicativo e non esaustivo le
attestazionl prescritte dall’art. 2444 cod. civ., nonché il
deposito nel Registro delle Imprese del testo aggiornato delle
Statuto sociale, ai sensi dell'art. 2436 cod. civ., modificande
la cifrd del capitale sottoscritte & del numero delle azioni,
nenché sopprimende la relativa clausola transiteria come sopra
agglunta, una volta integralmente eseguito 1”aumento di capitale
o dacorso il suo termine finale di sottoscrizione;

¢} ilncaricare, se necessario, un intermediaric autorizzato per
la gestione degli eventuall resti frazienmari.

In data 5 maggio 2023 1?assemblea straordinaria ha deliberato di
aumentare il capitale sociale per un importo di Euro 16,0539, 600, 00
(sedirimilionicinguantancvenilaseicento virgola zero zero), di
cui Eurs. 29,740, 00 (ventinovemllasettecentoguaranta wvirgola
zaro Zero) a capitale ed Euro 16.02%9.860, 00
[sedicimilioniventinovemilacttocentosessanta virgoela zero zern)
a riserva sovraprezzo, in esecuzione del quale verranno emesse
complessive n. 2.974.0300 [duemilioni
novegentosattantdguattromila) nueve Azlonl Speciali, a un prezzo
pari a Euro 5,4 {cingue virgola quattro) per ciascuna Azione, di
cui 0,01 a ecapitale e 3,39 a sovraprezzo, a servizio della
conversione delle abbligazioni convertibili TEnertronica
2017-2022% in Azioni Speciali cum warrant, il tutto con termine
finale di sottoscrizione al 31 gennaio 2024 e sospensivamente
condizionate all’Omologa dell’accordo di ristrutturazione dei
debiti della Societd entro il 31 dicembre 2023.

In data 5 maggie 2023 1'assemblea straordinaria ha deliberate di
aumentare il capitale socilale per un imperto di Euro 59%4.800, 00
[cinguecentonovantagquattromilanttocente vwirgola zero zere),
mediante emissione di massime n. 594,800, 00
[cinquecentonovantaguattromilaottocento) nuove azioni crdinarie
di compendic, senza indicazione del valore wnominale, con
godimento regolare g le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circelarione al momentoe dell'enissiones, a un prezzo
‘di. esercizio pari a Eurc 1, di cul Euro 0,01l a titele di capitale
e Fure 9,%9% a titelo 21 sovraprezzo, a szservizlc dei Warrant
“Enertronica 2023-2026" entro e non oltre i1 31 gennalo 2027, e
in ognl far:R-1s) sospensivamente condizionato all'Omologa
dell’accorde di ristrutturazione dei debiti della Societa da
parte del Tribunale di Bologna entro 11 31 dicembre 2023,
L'Assemblea straordinaria deil socl del 5 maggio 2023 ha deliberato
di aumentare 11 capitale sociale in opzione, per un importo pari



a Euro 8.000.000,00 (ottomilioni wirgola zero zaroc), mediante
emissicne di massime n. 16.000.000 (sedicimilioni) azioni
ordinarie, aventi il medesimo godinento e le medesine
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione, a un
prezzo per azione pari a Euroc 0,50 (zerc virgola cinquanta), di
cui Euro 0,01 {zero virgola zero uno) a titolo di capitale ed Eurao
0,49 (zero virgela quarantanove) a titolo di sovrapprezzo, da
esequirsi antro il 31 {trentunc) gennalo 2024
(duemilaventiquattro). OQudlora ‘entros il predetto termine
l'aumento di capitale non risultasse interamente sottoscritto,
il capitale sociale =i intenderd aumentato per un importo pari
alle sottoscrizionl effettuate entro tale termine.

Art. 7

Azioni

Il possesso di ogni azione importa 1l'accettazione da parte del
pessessore di tutti 1 patti soelali  contenuti nell'atto
costitutivoe e nelle Statuto.

Il diritto di recesso del Soci & regolato dalla nermativa vigente.,
Le azioni possonc formare oggetto di pegno, usufrutto, segnestro.
Art, @

Obbligazioni & finanziamenti

La Seciseta pud emettere obbligazioni, conformemente alle vigenti
disposizioni normative.

La Eecietd pud comungue acguisire dai Soci wersamenti e
finanziamenti a titelo onerosé o gratuito, con o seénza cbbligeo
di rimborso, nel rispetto delle normative vigenti. Resta fermo
<che l'esecuzicone dei versamenti & la concessicne dei
finanziamentl da parte dei Sogi & libera.

Art, B

Warrants

Al sensi dell'articolo 2346 ultimo comma del Codice civile, la
Societa pud emettere warrants. All'¢rganc Amministrativo &
demandata la determinazione delle modalitd di emissione, del
valore nominale, dei criteri di attribuzione di arzioni in
ggsercizio del diritto di opzione connesso allo strumento
finanziario in oggyetto, ed in generale, l'individuaziene della
disciplina delle stesso.

Art. 10

Trasferimento delle azioni

Le azioni sono nominative € liberamente trasferibili sia per atto
tra vivi sia mortis causa, ai sensi di legge.

Le aziorii possono costituire oggetto di  aAmmissione alla
negoziazione su mercati regelamentati e su sistemi multilaterali
di negoziazione sl sensi della normativa vigente, con particolare
riguarde &l sistema multilaterale di negoziazicne denominato
Euronext Growth Milan, gestito e organizzato da Borsa Italiana
S5.p.&. ["Burconext Growth Milan”, il cul regolamento emittenti &
di sequito definito quale "Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan™) .



Art. 11

OFA Endosocistaria e Partecipazioni Rilevanti

Per trasferimento, ai sensi del presente Statutc, si intende ogni
attc =1 base wolontaria o coattiva, sia a titelo onercso sia a
titclo gratuiteo, sia particolare sia universale, sotto gqualsiasi
forma realizzato [anche tramite fidociariol, /o gualungue fatto
in forza del quale si consegua direttamente ¢ indirettamente il
risultato del trasferiments, della costituzione -€/o della
cessione ad altri soci o a terzi del dirittao di proprieta e/c dei
diritti reali {tra cui il diritteo di usufrutto e il diritto di
pegtio) aventi ad oggette le azioni della Societa.

A partire dal momento in cui e sino a quando leazioni emesse dalla
societd siano negoziate su di un sistema multilaterale di
negoziazione (e finché non sia intervenuta la revoca dalle
negoziazionl) e sino a che non silano, eventualmente, rese
applicabili in wia obbligatoria, norme di legge analoghe, =i
rendono applicabili, per richiame volentario e in guanto
compatibill, le disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto & di scambio ockbligatoria relative alle societa gquotate
di cui al TUF e al regolamenti Consob di attuazione, limitatamente
alle disposizioni richiamate nel Regolamento Emittenti Earonext
Orowth Milan, nonché le disposizioni dettate per le societsd
guotate in materia di diritto di acquisto di cuil all’drticole 111
TUF, anche con riferimento alle relative disposizieni centenute
nel regeolamenti Consob di attuazione ("Disciplina Richiamata").
Qualsiasi determinazione gpportuna o necessaria per il corretto
zvolgimento della offerta [ivi comprese gquelle eventualmente
afferenti la determinazione del prezzo di offerta), ceon
ezclusione di ogni determinazione in meritoc agli artt. 108 = 111
TUE e alle relative disposizioni di cul ai regolamenti Consol di
attuazione, sar3d adottata al sensi & per gli effetti di cui
all’articolo 1349 cod. civ,, su richiesta della Societa /o degli
azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti Ewnronext
Growth Milan, <he disporrd anche in ordine a templ, modalitd,
costi del relativo procedimento, e alla pubblicitd dei
provvedimenti cosi adottati in conformitd al Regolamento stessc.
Fatte salve ogni diritte di legge in cape al destinatari
dell’offerta, il superamente della soglia del 30% {trenta per
cento) pil una azione del capitale sociale o al possesso di dirittil
di woto in misura superiore al 30% {trerta per cento} pid unsg
azione del medesimi, ovvero dalla diversa soglis applicabile
prevista dall‘articoele 106 comma 1-bis ("Soglim OPAM™), ove non
accompagnato dalla comunicazione senza indugic al consiglic di
amministrazione ¢ ddlla presentazione di un'offerta pubblica
tatalitaria nel termini previsti dalla Disciplina Bichiamata e
da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con
riferimerite alla offerta stessa nonché gualsiasi incttemperanza
di tali determinaszioni, comportz la sospensione del diritto di
voto sulla partecipazicne eccedente la soglia rilevante, che pud



aasere accertata in qualsissi momento dal caonsgiglio di
amministrazicne., Analoga disposizione =i applica nel caso di
superamento della Soglia OFPA nelle ipotesi previste dall’articolo
106, comma 3, lettera a) e comma 3-bis del TUF oppure nellfipotesi
di cui all'articolo 106, cemma 3, lettera by, TOF.
i fini del presente Articola, per partecipazione si intende una
quota, detenuta anche indirettamente per il tramite di fiduciari
0 per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che
attriboigcone diritti di voto nelle deliberazioni asgsembleari
riguardanti la nomina o la revoca degli amministratori.
Quanto alla soglia delle partecipazioni rilevanti si intende il
raggiungimento ¢ il superamento del 5% (cinque per cento} del
capitale sociale e il raggiungimeatoe o il superamento delle soglie
del 5% (cingue per centg), 10% (disei per cento), 15% (guindici
per centol, 20% (venti per cento), 25% (venticingque per cento),
30% (trenta per cento}, 35% (trentacingue per cento), 40%
{guaranta per wcentol, 45% (guarantacingue per cento}, 50%
{cinguanlka per cento), 66,6% {sessantasei virgola sei per centeal,
75% (settantacingue per cento), 90% (novanta per cento) e 95%
(novantacingue per centec) oppure la diversa soglia indicata dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milano da altra
disposizione di legge o regolamentare applicabile alla societa.
La mancata comunicazione al consiglio di amministrazione del
superamente della  scglia rilevante o di wvariazioni di
partecipazioni rilevanti comporta analega sospensicne del
diritto di vote sulle azioni e sugli strumenti finanziari per i
gquali la comunicazione & stata omessa, La disciplina richiamata
& gquella in vigore al momento in cui troveranno applicazione gli
obblighi di cui all'art. 9 del presente statuto.
Salvo quanto previsto in casc di offerta totalitaria, finché le
azleni della Socletd sono ammesse alle negeziazioni su un sistems
multilaterale di negoziazione, tutte le modifiche al presente
articolo debbono essere prese con il voto favorevole di tanti seci
che rappresentino almenc il 66% [sessantasei per cento) del
capitale saciale.

Titoleo III

Assemblea
Art. 12 Convocazione
L'Asserblea ordinaria deve essere convocata almenc una volta
1'anno, entro centoventi giorni dalla chivsura dell'esercizic
sociale, oppure entreo centottanta giorni dalla chiasura
dellfesercizio soclale nel casc in cul la Societd sia tenuta alla
redazione del bilancio conszelidate ¢ guande lo richiedonc
particolari ragioni relative alla struttura ¢ all’oggetto délia
Societd; g¢li Amministratori segnalanc nella relazicone sulla
gastione le ragioni del differimento.
L'Assemblea stracrdinaria & convocata nei casi e per gli oggetti
previsti dalla legge.
I Soci hanno diritte di prendere wvisione di tutti gli atti



depositati presso la sede soclale per le Assemblee giad convocate
e di ottenerne copld a proprie spese.

Art. 13

Modalitd di convocarione

L'Assemblea & convocata secondo le modalitd e termini di legge
e regolamentari mediante avviso da pobhlicarsi su “ME - Milano
Finanza” o “Italia OUggi” o "Il Sole 24 ore” o medliante avviso
pubblicate sulla Gazzetta Ufficiale.

NellTavvise di  convocazione, recante 11 contenuto minimo
prescritte dalle norme di legge e regolamentari, pud essere
indicato un lucgo diverso da gquelle ove & posta la sede sociale,
purché in Italia e pud altresl essere stabilitoe un giornoe per
lteventuale seconda convocazione.

I soci che rappresentanc il 5% (cingue per céento) del capitale
sociale avente diritto di voto nell'assenblea ordinaria possonc
richiadare, entro 7 [aettel glerni dalla pubblicazicne
dell'avvise di convocazione dell "assemblea, 1'integrazione delle
materie «da trattare, indicande nella domanda gli ulteriori
argomenti proposti. L'avviso integrativo dell'ordine del glorno
g pubblicato in almens uno del guotidiani indicati nel presente
Statutn, al pil tardi entro il settimo glorno precedente 13 data
dell'asgenblea di  prima convocazione. Le richieste di
integrazione dell'ordine del giorno devono essere accompagnate
da una relazione illustrativa che deve essere depositata presso
la sede sociale, da consegnarsi all'ergano amministrativo entro
il termine ultime per la presentazione della richiesta i
integrazione.

L'integrazione dell'elenco delle materie da trattare non &
ammessa per gli argomenti sui quali 1'assemblea delibera, a norma
di legge, su proposta degli amministrateri o sulla base di un
progetto o di una relarzione da essi predisposta.

Salvo il gaso di assembles in unica convocazione, se 11 giorno
per la seconda convocazione o per quelle successive non @ indicato
nell'avvise di convocazione, 1l'assemblea deve essere nuevamente
convocata entro 30 {trental giorni. In tal caséd si applicane le
ulteriori disposizioni ¢i legge (tra cui lfarticole 236%, comma
2, cod. ¢lv.; & regolamentari anche con riferiments alla
possibilitd di riduzicone del termine per la convocazions, ove
l'elenco delle mateérie da trattare non venga modificato.
L'As=zemblea & convocata dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione & dall'organo amminisztrativo ogni gualvolta
venga ritenuto opportunc ovvero, senza ritarde, guando ne sia
stata fatta domanda, con 1l indicazione degli argomenti all'ordine
del gicrno, da tanti Socl che rappresentine almeno un ventesimo
del capitale sociale.

Qualora le azioni della Socletd siano ammesse alle negoziazieoni
sull'Euronext Srowth Milan, sistema multilaterale di
negoziarzione organizrato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., &

necessaria la preventiwva autcrizzazione dell'Assemblea
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ordinaria, ai sensi dell'articole 2364, primo comma, n. 5) cod.
civ., oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle seguenti
ipotesi:

al acquisizioni di partecipazioni o imprese o altri asssts che
realizzino un "reverse take over" ai sensi del Regolamento
Emittenti Eurcnext Growth Milan;

] cessioni di partecipazioni o imprese o altri assets che
realizzinoe un "cambiamento sostanziale del business" ai sensi del
Regolamento Emittenti Euronest Growth Milan;

¢) revoca dall'ammissione a guotazione su Euronext Growtin Milan
delle azioni della Societa in conformita a guanto previsto dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan. Ove la Socleta
richieda a Borsa Italiana la revoca dell’ammissione del propri
strumenti finanziari Euronext Growth Milan deve comunicare tale
intenzione di revoca informando anche 1’ Buronext Growth Advisor
¢ deve informare separatamente Borsa Italiana della data
preferita per la revoca almeno 20 (venti) giorni di mercato aperto
prima di tale data. Fatte salve le deroghe previste dal
Fegolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la richiesta dovra
essere approvata dall’assemblea della Societd con la maggioranza
del 90% (novanta per cento} del partecipanti all’assemblea. Tale
guorum deliberative si applicherd a qualungue delibera della
Societd suscettibile di comportare, anche indirettamente,
l'egclusicne dalle negoziazioni degli strumenti finanziaxi
Euronext Growth Milan, cesi come & ¢ualsiasi delikerazione di
modifica della presente disposizione statutaria.

Ove le azioni siano ammesse alla negoziaziene syl sistemna
multilaterale di negoziazione deneminato "Eurcnext Growth Milan'™
o altro sistems multilaterale di negoziazione, la legittimazione
all’intervento in assemblea & all’esercizio del diritte woto &
attestata da una comunicazione alla societd, effettuata da un
intermediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono
registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in
conformita alle proprie scritture contabill, in favore del
soggetto a cui spetta il diritte di vote. La comunicazicne &
affettueata sulla base delle evidenre relative al termine della
glornata contabile del settimo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per 1'assemhlea in prima convocazicne,
¢ pervenuta alla societd nei termini di legge.

Art. 14

Diritto di intervento & diritto di voto

Pozsono intervenire all'Assemblea gli Azionisti, cui spetta il
diritto di wveto. Ognl azlone dd diritto a un vorto.

Il diritto di intervento e di voto in Assemblea & regolato dalla
legge.

Ogni Azionista pud farsi rappresentare nell'Assemblea, mediante
delega scritta, conferita anche a persona non azicnista, salve
le incompatibilita e 1 limiti previsti dalla legge.
L'Assemblea, qualunque sia 1'argemento da trattare, pud svolgersi
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anche per teleconferenza o per videoconferenza, a condizione che:
- gia consentito al Presidente dell 'Assemblea di svolgere i propri
compitis

- sia consentito al Presidente e al soggetto verbalizzante di
percepire adeguatamente gli eventi oggetto di werbalizzazione:
- sia congentite agli intervenuti di partecipare alla discussione
e d'intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontati e alla votazione simultanea sugli argementi all'ordine
del giorno;

- siano indicati nell"avviso di convocazione {salvo che 51 tratti
di Assemblez tenuta al sensi dell'art. 2366, guarto comma, del
codice civile] i luoghi collegati a cura della Socletd, nel qualil
gli intervenienti possono affluire.

Verificatisi tali requisiti, 1'Assenmblea si considera tenuta nel
luoge in eui si trova i1 soggetto verbalizzante.

La Societd pud chiedere, in qualsiasi momento e con coneri a proprio
carice, agli intermediari, attraverso le modalita previste dalle
norme legislative e regolamentari di volta in wvolta vigenti, i
dati identifigativi degli azionisti. La societda & tenuta ad
effettuare la medesima richiesta su istanza del socl che
rappresentine, da soli o insieme ad altri azionisti, almenc lo
0,5% {zern virgola cingue per cento) del capitale sociale avente
diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con il
deposita di idonea certificazicone. Salva diversa previsione
indercgabile normativa o regolamentare di volta in volta vigente,
1 costi relativi alla richiesta di identificazione degli
azienisti su istanza del soci, sonp ripartiti in misura paritaria
{fatta eccezione unicamente per 1 costi di aggiornamente del libro
soci che restano a carico della societd) dalla Societd e dal soci
richiedenti.

Art. 15

Presidenza dell Assemblaa

L'Assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglico di
Ammintstrazione o, in caso di zua assenza o impedimento, dal Vice
Fresidente, se nominato, o dalla persona designata dall'Assemnblea
stessa.

Spetta al Presidente dell'Assemblea verificare la regolarita
della costituzipone della stessa, accertare 1l'identitda e la
legittimazicne deil presenti, ragolare la svolginento
dell'Assemblea e accertare 1 riswnltati delle wotazioni; degli
asiti di tale accertamento dovid essere dato conto nel verbale.
La legittimazione all'intervento in Assemblea e all'esercizio del
diritto di voto & atrtestata da una comunicaziene alla Societa
effettuata ai sensi di legge da un intermediario abilitato, in
conformita azlle proprie scritture contabill, in favore del
soggetto a cui spetta 1)1 diritto di woto. La comunicazione &
effettuata sulla base delle evidenze relative al termine della
giornata contabile del settimo glorng di mercate aperto
precedente la data fissata per 1'Assemblea in primsa convocazione.
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Le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti
successivamente a tale termine non rilevano  al fini
dell "esercizio del diritte di  woto nell'Rssemblea. Le
comunicazioni effettuate dall'intermediaric abilirato devono
pervenire alla Societd entro la fine del terzo giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per 1'Assemblea in prima
convocazione. Resta ferma la legittimazions all'intervento e
all'eseycizio del diritto di voto qualors le comunicazioni siano
pervenute alla Societd oltre 1 suddetti termini, purché entro
1'inizio dei lavori assembleari della singola convocazione.
L'Assemblea, sudesignazione del Presidente, noming un Segretario
anche non Socic quando il verbale non sla redatbto da un Waotalo.
Art. 16
Assemblea Ordinaria e Straordinaria
L'Assemblea Ordinaria e Straordinaria della Societd sone
validamente costituite e deliberano con i quorum ¢ le maggioranze
previste dalla legge.
Art. 17
baliberazicni assembleari
Il funzichamerta dell'Asgemblea, sia ordinaria che
stracrdinaria, pud essere disciplinato, oltre che dalle norme di
legye e di Statuto, da un Regolamento approvato dall'Assemblea
ordinaria, salve eventuali dereghe deliberate da ciascuna
Assemblea.
Le deliberazioni dell'Rzsemblea devono essere assunte in modo
palese.
Le deliberazioni dell'Assemblea devono constare da verbale,
redatto senza ritardo, nei templ necessari per la tempestiva
esecuzione degli cohblighi di deposite e pubblicazicne,
sottoscritto dal Fresidente e dal Segretaric o dal Hotaio.
Titola IV

Amministrazione della Societa
Art. 18
Organo amministrativo
Il Consiglic di Amministrazione & composte da un numero di
componanti dispari, non inferiore a tre e non superiore a undici,
eletti dall'Assemblea con le modalita di cui ai succeasivi commi,
in pessessa, a pena di ineleggibilitd o, nel caso che vengano meno
successivamente, di decadenza, del requisiti previsti dalla
normativa, primaria e secondaria, di tempo in tempo vigente = dal
presente Statuto.
I comporienti del Comsiglio di Amministrazione devone possedere
i requisiti di onorabilita ai sensi dell’articele 147-quinguies,
TUF. Almsno 1 funs)  cei  componenti  del Consiglio di
Amministrazione deve possedere i reguisiti di indipendenza
previasti dall'articolo 148, comma 3, TUF e deve essere ccelto
sulla hase del criterli previsti dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan.
Gli Amministratori potranno essere anche non soci.



Gli Amministratori vengono nominati dall'assembles sulla base di
liste presentate dal Consiglio di Amministrazions uscente o dagli
azionisti mnelle quali 1 candidati devone essere elencatld,
ciascuno abbinato ad un numere progressiveo.

Le liste devone contenere 1 (un] e¢andidato, seconde quanto
previste dal presente Statuto, in possessp deil regquisicl di
indipendenza previsti dalleo Statuto.

Hanno diritte di presentare 1le liste, oltre al Consiglio di
bmministraziong uscente, gli azionisti che da so0li o insieme ad
altri azionlsti rappresentine aimeng 11 5% del caplitale sociale.
Oogni candidate deve presentarsi in una seola lista a pena df
ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o CONCGLIerse a presentare,
neppure per interposta persona ¢ fiduciaria, pit di una lista.
Hel caso in cul un azionista abbia concorso a presentare pin di
una lista, la presentazicne di tali liste sara invalidata.
Tali liste, corredate dai curriecula professicnali dei soggetti
designati dovranno essere presaentate presso la sede sociale
almenc 7 (sette] giorni prima di guelle fissato per 1'Assemblea
in prima convocazione, uhitamente alla documentazicone attestante
la gualita di azionisti da parte di ¢coloro che le hanno presentate.
Entre lo stesso termine, devonoe essere depositate la
dichiaraziehi con le gualli 1 singoll candidati accettano la
propria candidatura [ dichiaranao, sotta la propria
rezponsahbilita, lfinesistenza di cause di inelegqibilité e di
incompatibilita previste dalla legge, e cosi pure 1'esistenza dei
requisiti prescritti dal presente Statuto = dalle disposizioni
di legge & regolamentari applicabili per i membri del Consiglio
di Bmministrazione, nonché vna dichiaraziene rilasciata dall’
1’ Euronext Growth Advisor Jdella Societa attestante che il
candidato indipendente & stato preventivamente individuato o
valutato positivamente dall'Euronext Growth Advisor della
Socista.

Le liste presentate senza l'osservanza delle digposizioni che
precedons sono considerate come non presentate.

Al termine della votazicne, 1 wvoti ottenuti dalle liste sono
divisl per 1 numeri interi progressivi da unoe al numeroc degli
Amministratori da eleggere.

I gquozienti cosl ottenuti seono attribuiti ai candidati di ciascuna
lista, secondo l'ordine della stessa previsto., Quindi, 1
guozienti attribuiti al candidati delle wvarie liste vengono
‘disposti in unica graduatoria decrescente.

RBisultans eletti, fino & concorrenzd del numero degli
Amministrateri figzato dall’assemblea, coloro che hanno ottenutc
1 guazienti pih elevati.

Mel casc in cul  per completare 1l interoc  Consiglise  di
Amministrazicne pilh candidati abblance ottenute lo stesso
guoziente, risulta eletto il candidsto della lista che non abbia
ancora eletto alcun Amministratore o che abbia eletto il minor
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numers di Amministrakori.

Mel caso im cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un
Amministratere ovverc tutte abbiano eletto lo stesso numero di
Amministratori, nell'ambito di tali liste risulta eletto il
candidato di quella che abbia ottenuto il maggior numere di voti.
In casc di paritd di voti di 1ista e sempre a parita di guoziente,
51 proceds a una nuova votazione da parte dell'Assemblea
risultando eletto il candidatc che ottenga la maggioranza
semplice del woti.

Quaiora sla stata presentata una scola lista, 1'Assemblea esprime
il proprio voto su di essa & gqualora la stessa ottenga la
maggiocranza relativa, risultane eletti Amministratori i
candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del
numerce fissato dall'azsemblea.

In mancanza di liste, il Consiglic di Amministrazicne viene
nominato dall 'assemblea secendeo le madalitd previste dalla leggs,
Gli Amministratori duranc in carica per un periocdo non superiore
a tre msercizi e scadono alla data dell'Assemblea convocata per
1l'approvazione del bilancio relative all'ultime esercizio della
loro carica. Gli Amministratori sono rieleggibili.

L'Assemblea pud variare il numero degli Amministrateri anche in
corso di mandato del Congsiglio; 1 nuovi Bmministratori in tal casao
nominati seconde le modalita sopra precisate ¢essane coun la
scadenza degll altri Amministratori in carica.

La procedura del votd di lista si applica unicamente nell’ipotesi
di rinnove dellfintero consiglio di amministrazione.

Sonoe  attribuite anche alla competenza del Consiglio di
Prminigtrazicne le deliberazionl concernenti:

- la fusione e la scissiene con societd controllate, nei casi
previz=ti dalla legge;

- la riduzicone del capitale sociale, in case di recesso del Socio;
- l'emissione di cobbligazionl non convertibili;

- la indicazione di guali tra gli amministratori hanno 13
rappresentanza della Societd;

- gli adeguamenti del presente Statuto a disposizioni normative;
- il trasferimente della sede sociale nel territoric nazicnale.
Il Consiglio di Amministrazione, qualeras non vi abbia provveduto
1'Assemblea, nomina tra 1 componenti il proprie Presidente. I1
Consiglio di Amministrazione pud nominare un Vicepresidente, che
sestitulsce e fa le veci del Presidente, nei cazi di sua assenza
o di suo impedimento.

Art., 19

Compenso degli amministratori

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per
ragione del loro ufficio nonché un ¢compensoe determinato ai sensi
del comma seguente.

L'Assewmblea stabilisce il compenso fisso complessive per ogni
esercizio dei componenti del Consigliec di Amministrazione,
all"atte della nomina, per l'intera durata del loro ufficio, da
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ripartirsi tra i singoli componentl secondo le determinazioni del
medesime Congiglio di Amministrazione. Qualora nell'ambite del
Consiglic di  Amministrazione 31 proceda alla nomina  di
Amministratori Delegati, il Consiglic di  Amministrazione
medesime  potrd  attribeire a  tali  =oggetti un compensao
supplemantare variabile, da aggiungersi.a quello fissato in via
ordinaria secondo le modalltz appena descritte, a fronte delle
ulteriori attribuzieni loro affidate da determinarsi in funzione
dei risultati utili della societa.

L'assemblea della Societd potra, in ogni caso, determinare un
importe  complessiveo  per la  remunerazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli lnvestiti di particelari cariche,
ai sensi dell’articole 2389, comma terzo, del Codice civile.
Art. 20

Bostituzione degli Amministratori

Se nel corso dell'esercizic vengonmo a mancare unc o pin
Anmministratori, purché la maggioranza sia sempre costituita da
Armministratori nominati dall'Zizssenmblea, 81 provvederd ai sensi
dell'art, 2386 del Codice civile. Resta fermo che, secondo guanto
previsteo dall'Art. 18, anche in guesta ipotesi, almeno 1 (uno}
dei componenti del Consiglio di Amminiztrazione deve possedere
i requisiti di indipendenza previsti dall'art. 2399, prima comma
lett. c) del Codice civile.

Qualora per dimissioni o per gqualsiasi altra causa venga a mancare
la maggioranza degli Amministratori nominati dall’Assemblea, si
intendera cessato l'intero Consiglic di Amministraziocne e gli
Imministratori rimasti in carica conveocheranno d'urgenza
1'Aszenkblea per la nemina del nuove organe amministrative,

I componenti del Consiglio di Amministrazione possono essere
revorati dallfissenblea in ogni momente, salwvo 1l diritteo al
rigarcimento del danno gqualera la revoga avvenga senza giusta
cansa.

aArt. 21

Poteri dell'organs amministrative

Il Consiglio di Amministrazicne & investito dei pilt ampi peteri
pet la gesticne della Socdetd e ha facoltd di compiere tuttl gli
atti che ritenga opportuni per l1'attuazione e 11 raggiungimento
degll scopi socialil, esclusi scltantoe quelli che la leggse riserva
all "Assemblea dei Soci.

oualora le aziconi siane ammesse alla negoziazione su Buronext
Growth Milan & necessaria la  preventiva autorizzazione
dellfassemblea ordinaria ai sensi dell'art. 2364, comma primo,
n. 5 del Codice civile, oltre che nei casi previsti per legge,
nel seguenti casi:

i] acguisizione di partecipazioni & beni che ceonfigurine un
"reverse take over" ail sensi del regolamenti Euronext Growth
Milan:

ii} acquisizione o dismissione di partecipazioni e beni che

cenfiquring un "cambiamento sostanziale del business" ai sensi
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dei regolamenti Euronext Growth Milan;

1ii) richiresta di revoca dall'Euronext Growth Milan. In tal casa
la ‘delibera deve essere approvata da non menc del 90% (novanta
per cento) dei voti degli azionisti riuniti in assemblea.

Il Consiglio di Amministrazions pud delegare i propri poteri, nei
limiti consentiti dalla legge, a un Comitato Esecutlivo, cemposto
da alcuni dei suocl membri, al Presidente, a uno o pily membhri del
Consiglio di Amministrazione, ai guali, nell'ambito del poteri
lere conferiti, spetta la rappreszentanza della  Societa,
stabilendone le relative retribuzioni.

Oltre alle attribuzioni non delegabili per legge e per competenza
esclusiva dell'Assemblea, & fermo quanto previsto dalle
disposiziconi regelamentari di tempo in tempo vigenti, non possono
formare oggetto di dslega:

1 le decisioni concernenti le linee di sviluppo e le operazioni
strategiche, 1 piani industriali e finanziari, i budget
pluriennali;

2 la nomina e la revoca del Direttore Generale;

3 1le decisioni concermenti l'assunzione o la cessione di
partecipazioni di rilieve, aziende efo rami d'aziende;

4 la nomina & la reveca del responsabili delle funzioni di
revizione interna e di conformita, previc parere del Collegic
Zindacale;

5 la determinazicgne dei criteri per la direzicone, 1l coordinamenta
e il rontrullo delle societd e degli enti appartenenti al Gruppd:
& l'approvazione e la verifiea periodica, con cadenza almeno
annuale, della struttura organizzativa;

7 le politiche di gestione del rischio nonché la valutazione della
funzicnalita, efficienza ed efficacia del sistema dei controlli
interni della sccietd 2 del gruppeo.

L'Amministratore o gli Amministratori Delegatl efo il Cemitato
Esecutiveo ai sensi dell'articolo 2381 del Codice Civile, gualora
nominato, curanoc che 1'assetto organizzativo, amministrativeo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensiaoni dell'impresa
sociale & debbono riferire al Consiglio di Amministrazicone e al
Cellegio Sindacale almeno ogni tre mesi sul generdle andamente
della gestione della Societd, sulla sua prevedibileé evoluzione
nonché sulle operazieni di maggior rilievo - per dimensioni
qualitative e quantitative ovverc per caratteristiche -
effettuate dalla Sceieta e dalle =ue controllate, ferma
l'osservanza dellfart. 2391 del Codice Ciwvile, in particclare
sulle operazioni in cuil gli Bmministratori abbiano un interesse
per conto preprio o di terzi. Quando particolari esigenze lo
richiedane, la suddetta comunicazione pud essers effettuata anche
per iseritto al Presidente del Collegic Sindacale.

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari
cariche in conformitd dello Statuto & stabllita dal Consiglio
santite il parere del Colleqio Sindacale, seconds le modalita
previste dal precedente Art. 13, salvo guanto Pprevisto
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dall*articoleo 1%, ultimc comma.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un Segretario anche
estranec al Consiglio stessc,

I1 Conmsziglic di Amministrazione accerta e assicuxa in via
continuativa 1'idoneita del propri membri a svolgere le funzioni
a loro affidate, sotto il profilo della professzionalitd, della
disponibilita di tempa e dellindipendenza.

I1 Consigliog di _Amministrazlone pud hnomihare un Cirettore
Generale, in possessao del reguisiti 41 professicnalita e
onorabilitd previsti dalle disposizioni di legge e regolamentari
applicabili, e ne determina 1 poteri nonché, ai fini della
retribuzienes, l'inguadramento.

Il Dirsttore Generale partecipa alle riunioni del Consiglioc di
Amministrazione e del Comitato Esecutive, gqualora nominate, senza
diritto di woto.

I1 Consiglio di Amministrazione pud nominare comitati con
funzioni istruttorie e propositive, determinandone le modalita
di funzionamenteo = la composizione.

Art. 22

Riunieni del Ceonsiglio di Amministrazicone

Il Consiglie di Amministrazione si riunisce, anche fuori della
sede sociale, anche all'Esterc, nel luogo indicato nell'avviso
di convecazione tutte lg wolte che i1l Presidente lo ritenga
necessarlio ¢ guande ne 3ia fatta richiesta da uno del suol membri,
La convocazione & fatta dal Presidente mediante avvisg
comunicato, almene cingue giorni prima della riunione, a cidscun
Amministratore e a ciascun Sindaco effettivo con gualsiasi mezeo
idoneo a provarne lYavvenute ricevimento, ivi compresi
telegramma, fax, e-mail, raccomandata a mano & raccomandata con
ayvise Jdi ricevimento. Nel casi di urgenza, 11 termine per 1la
convocasiche @ ridetto a due giorni.

In difetto di tali formalitd o termini, il Censiglic di
Bmministrazicne delibera validamente con la presensa di tuteri i
componentl in carica e con la presenza di tutti i membri del
Collegio Eindacale.

Le riunieni del Consiglic di Amministrazione pesscno tenersi
anche per teleconferenza o per videoconferenza, a condizione che:
- sia consentito al Presidente di accertare 1'identitd degli
intervenuti, regolare lo svolgimento dell” adunanza, constatare
e proclamare 1 risultati della veotazione;

- sia consentito al presidente ¢ al soggetto verbalizzante di
percepire adeguatamente gli eventi oggetto di wverbalizzazione;
- sia consentite agli intervenuti di partecipare alla discussione
e d'intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontati ed alla votazione simultanea;

~ s5ia consentiteo agli intervenuti di wvisicnare, ricevere o
trasmettere documsnti.

Verificatisi tali reguisiti, il Consiglic di Amministrazione si
censidera tenuto nel luege in cui si treva 1l soggette
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verkbalizzante della riunions stessa.
Art. 23
Prasidenza della riunione del Consiglio di Amministrazione
Le riunieni del Consiglio di Ameninistrazione sono presiedute dal
Presidente o, in caso di =zua assenza © impedimento, dal
Vicepresidente - 2& nominato - ovvere, in caso di assenza o
impedimento anche di quest'ultimo o di  guesti  ultimi,
dall "Amministratore pid apzianc di eta.
I1 Presidente convoca le riunioni del Ceonsiglio fissandone
l'ordine del giorno, ne coordina i lavori e provvede affinche
sulle materie all'ordine del giorne vengano fornite a tutti gli
Amministratori informazioni adeguate. Il Presidente promuove
l'effettivo funzionamento del sistema di governo societdrio,
garantendo l'equilibric 4i poteri rigpetto all'Amministratore
Delegato, & agli altrl Pmministratori esecutivi; si pone ¢ome
interlocutore degli organi interni di controllo e dei comitati
interni; sovrintends, coerdinandosi con il Consiglio  di
Amministrazione, oVVera 1'Anministratore Delegato, alle
relazioni esterne ed istituzlonali.
Art. 24
Deliherazioni del Consiglio di Amministrazione
Per la walidita delle deliberazioni del Consiglic di
tmministrazione & necessaria la presenza della maggioranza degli
tmministratori inm carica. Le deliberazioni sono prese  a
maggicranza semplice del presenti; in caso di parita prevale il
voto di chi presiede. Le deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione devono risultare da verbale sottoscritte dal
Presidente e dal Segretario.
Art. 3B
Rappresentanza della Societd
I1 Presidente del Consiglic di  Amministrazione ha la
rappresentanza ganerale della Societd nel confrenti dei terzi ed
in gindizie. In caso di assenza o impadimento del Presidente del
Consiglic di Amministrazione la rappresentanza spetta al
Vicepresidente, se nominato. La firma del Vicepresidente fa fede
di fronte ali terzi dell'assenza o dell'impedimento del
Presidente.
La rappresentanza spetta altresi all'Amministratore Delegato,
nei limiti dei poteri a guesti attribuiti. Il Presidente e
1'amministratore Delegato possono conferire a dipendenti della
Socletd, ed anche a terzi, procure speciali per singoli atti o
categqorie di atti.

Titole WV

Collagic Sindacale e Reviszione legale dei conti

Art. 26
Collegio Sindacale
Il Collegio Sindacale 51 compone di Ere Sindaci effettivi. Devono
esgere altresi nominati due Sindaci supplenti. I Sindaci durano
in carica tre esercizi e scadono alla data dell'Assemblea
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convocata per l'tappreovazione del bilanclo relativo all'ultimo
egercizio della loro carica. I Sindaci devonoe essere in possesso
dei regquisiti di onorabilita e prefessicnalitd previsti
dallfarticoloe 148, comma 4, TUOF, nonché dei requisiti 41
indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3, TOF. A tali
fini, sono considerate strettamente attinenti allfambito di
attivitd della Societd le materie inerenti il dirittg
commerciale, il diritto societario, il diritte dei mercati
finanziari, il diritte tributaric, Ll economia aziendale, la
finanza aziendale, le discipline aventi oggetto analoge o
aszimilabile, nonché infine le materie e 1 settori inerenti al
sertore di attivitad della Societd e di cuei all’cggetic sociale
del presente Statute. I Bindaci soneo rieleggibili. Il Collegio
Zindacale esercita il centrollo internc ai sensi di legge. I
Collegic  Sindacale  accerta, in particolare, 1'adeguato
coordinamento di tutte le funziorni e strutture coinvolte nel
sistems dei controlli: interni, ivi compresa la societa di
revisione legale incaricata di éffettuare la revisione legale dei
conti, promuovendo, se del case, gli opportuni interventi
correttivi.

A tal fine il Collegio Sindacale ed 1l soggetto preposto alla
revisicne 21 scambilanc senza indugio i dati e le informazioni
rilevanti per l'espletamento del rispettivi compiti.

Il Collegic Sindacale vigila altresi sull'osservanza delle regole
adottate dalla BSocietd per assicurare la trasparenza e la
correttezza sostanziale e procedurale delle oparazioni con parti
correlate € ne riferisce nella relazione annuale all'Assemblea.
I Sindaci possono avvalersi, nelle svolgimento delle verifiche
e degli accertamenti necessari, delle strutture e delle funzioni
preposte al ¢eontrollo interne nonché procedere, in gualsiasi
mementa, anche individualmente, ad atti di ispezione @ controlleo.
Il Cellegic $indacale pud chiedere agli Amministratori notizie,
anche con riferimentec a societd controllate, sull 'andamento delle
operazionit sociali o su determinati affari. Pus altresi scambiare
informazicni con 1 corrispondenti organi delle societa
controllate in merito al sistemi di amministrazione & controllc
e all'andamento generale dell'attivita soclale.

Il Cellegio Sindacale segnala al Consiglic di Amministrazicne le
carenze ead irregolaritd eventualmente riscontrate, richieds
1'adozione di idones misure correttive e ne verifica nel tempo
1tefficacia.

Il ollegio Eindacale esprime parere in ordine alle decisioni
concernenti la nomina dei respomsabili delle funeioni di
contrella  internc nonché =su ogni  decisione  inerente la
definizions degli elementi essenziali del sistema dei controlli
interni.

I 3Sindaci riferiscono, in occasione dell'approvazicne. del
bilancio d'esercizic, sull'attivita di vigilanza svelta, sulle
omissioni e sul farti censurabili eventualmente rilevati.
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I verball delle riunioni del Collegio Sindacale illustrano in madeo
dettagliato 11 processo di formarions delle deciszioni, dande
conto anche delle motivarzionl alla kase delle stesse. I verbali
e gli atti del Collegio Sindacale debbono essere firmati da tuttci
gli dntervenuti.
Art. 27
Revigione legale dei conti
La revisione legale dei conti della Societd & esercitata da una
societd di revisione legale iscritta in apposite albs a norma
delle disposizioni di legge. .
L'incarice di rewvisione legale dei cobriti & cgonferito
dall'Assemblea, su proposta metivata del Collegio Sindacale.
Contestualmente, 1'Assemblea determina il corrispettive
spettante alla societd di revisione legale per l'intera durata
dell'incarice, ¢ gli eventuali criteri per l'adeguamentc di tale
corrispettivo durante 1'incarico.
L'incaricoe ha la durata di tre essercizi, <on scadenza alla data
dell'Assemblea convocata per 1l'approvazione del bilancio
relativo al terzo eseycizio dell'incariee. L'incarice &
rinnovaipile secondeo i termini di legge.

Titelo VI

Esercizio sowviale - Utili

Art, 28
Esercizio scciale
L'ezercizio sociale termina al 31 (trentuno) dicembre di ogni
anno. Alla fine di ogni esercizio soclale 1'organc amministrative
provvede alla formaziecne del bilancio soclale a norma del Codice
civile & lo sottopone all'approvazione dell'lasemblea.
Art. 29
Ttili
Gli utili netti sonc cosi destinati:
- 5% {cingue per cento) a riserva legale secondo gquanto previsto
dalla normativa vigente;
~ il residuo secondo guanto deliberato dall'Assemblea.

Titolo VII

Claunscle finali

Art. 30
Scicglimento
Addivenendosi in gualsiasi tempo e per gualsiasi ragione o causa
alla scioglimente della Societd, 1'Assemblea stracrdinaria
determina le modalitd & i criteri della liquidazione nominando
unc o pid liguidatoril e fissandone 1 poterd e 1 compensi.
Art. 31
Rinvioc alle norme di legge
Fer quante non previsto nel presente Statuts valgone le norme di
legge,
F.to Andrea De Costa notaio
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Assemblea degli Azionisti di Enertronica Santerno 5.p.A., con sede legale in Via della Condia, 7, Castel
Guelfo {BO), convocata, in sede straordinaria, in prima convacazione per il giorno 4 maggio alle ore 11.00
e, occorrendo, in secanda convocazione per il giorno 5 maggio 2023 alle ore 11:00.

PUNTO 1 DELLUCRDINE DEL GIORNO “Modifica dell’articolo 6 (Capitale soclale) al fine di introdurre

conseguenti.”

INTERVENTO DEL DR. FELICE D'ANTONI DELEGATO DEL SOCID LEQNARNS MAURIZIO 1
“fi sacio Leonardis chiede lintegrole verbalizzazione dello seguente dichiorazione che viem
iscritto ol Notaio e tutti i presenti. . y
Nefla RELAZIONE ILLUSTRATIVA def 19 aprife 2023 i} COA df Enertronica o peg. 1 dice che | Ar:c'} of i
Ristrutturazione presuppone fa “conversione” delfintero prestito obbligazionario convertibile in azioni di
categoria speciate cum warrgnt. Ma come fa il CDA di Enertronica a dare per scontato che Fomolegazione
deil’Accordo di Ristrutturazione avré Pefficacio deglf effetti estesa anche oi titolari del POC non oderenti
all'Accordo? Gii accords con le banche ancora non song conclusi, FAvy. Tanelli non pud aver gig stilato Jo
sua relazione finale e lo richiesta di omologazicne non & stata ancora depositata al Tribunole di Bologna.
Quindf in reaftd of momento la percentuaie richiesta dalle legge & ancora quella del 75% e it CDA di
Enertronica nonostante si stig arrampicando sugli specchi sa benissimo che un coslt large consenso degli
pbbligazionisti of momento nen ce I'ha, Ingftre ai sensi delf'ort. 2415, comma 1, cod. civ., gli obbligazionisti
non possono votare né individualmente né assemblearmente unv scambio tra obbligazioni e azioni
speciali. La defibera assembleare def 28/11/2022 degii obbligazionisti é stata gio impugnate davanti ol
Tribunale di Bologna {PROSSIMA UDIENZA 8/3/2024) e pure 'omoiogazione sard sicurarmente controstat
can agni mezzo legafe da porte degli obbiigazionisti RETAIL che tonta honno fatto comodo a Enertronica
in sede di colfocamento deile obbligazioni e maitrattorli con questo socrificio sard molto dannoso per ght
interessi della societd.

Quindi i soci oggi voteranno su una pura iflusione del CDA.

Conseguentemente if socio Leonardis voterd NO o questa assurda modifica statutaria e invita tutti gli aftri
soci a vatgre NO.

Tra Faltro la defibera assembieare degli obbligozionisti é del 28/11/2022 E NON DEL 29/11/2022 {VD. PDF
RELAZIONE HLLUSTRATIVA PAG. 14 e PAG. 26 (PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE))”
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Assemblea degli Azionisti di Enertronica Santerno S.p.A., con sede legale in Via della Concia, 7, Castel

Guelfo (BO), convocata, in sede straordinaria, in prima convocazione per il giorno 4 maggio alle ore 11:00
e, ocoorrenda, in seconda convocaziane per il giorno 5 maggio 2023 alle ore 11:00.

sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. tiv., a servizio deli’emissione delle azioni speclali.
INTERVENTO DEL DR. FELICE D'ANTONI DELEGATO DEL SOCIO LEONARDIS MAURIZIO

fscritto of Notaio e tutti | presenti.
Anche if punto 2 poggia sul presupposto impossibile e irrealizzobile deif'efficacia es gt
comma 1, cod. civ, non prevede che gfi obbligazionisti teconsentono né indivig 4 e
assembiearimente ad uno scambio tra obbligazioni e azioni specinli. Gity per ie azionf ordingth A ﬁé‘rg
incaricato dal COA di determinare il volore df liguidazione defle azioni in caso df recesso ha evidenziato le
difficolta valutative connesse alla situezione di crist economico-finanziatia of Enertronica e all'incertezza
delle stime compiute daf CDA relative afla prospettiva di funzionamento defla societd. Figuriamoci poi che
vaiore infime avranno sul mercato le azioni specioli proposte che sono prive di impegni temporali e
quantitativi da parte dello societd. GIf abbligazionisti RETAIL hanno fatto cormodo a Enertronica in sede di
collocamenta delle abbligaziont. Quindi & impensabile e mofto dannoso per glf interessi futuri defla societd
che gli obbligozionisti si lascino bruciare vivi e maltrattare gli investitar! In genergle. Oltre od aver git
impugnato la defibera assembleare del 28/11/2022 & logico pensare che gii obbligazionisti si opporranno
tenocemente ad ogni espediente del CDA per attenere ip scarmbio tra obbligazioni e azioni speciali. Quindi
i soci oggf voteranno su una pura ilfusione del CDA che non si realizzerd muai. Conseguentemente if socio
Leonardis voterd NO all’'emissione delle azioni specioli e invita tuiti gif altri soci @ votare NO."







it “
MIFTo P&LN‘ ,&53%/ 133 Alved

Assemblea degli Azionisti di Enertronica Santerno S.p.A., con sede legale in Via della Concia, 7, Castel
Guelfo [BO}, convocata, in sede straordinaria, in prima convocazione per il giarna 4 maggio alle ore 11:00
2, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 5 maggio 2023 alle ore 11:00.

"t spcio Lenardis chiede Fintegrole verbalizzazione dello seguente dichigrazione ¢
iscritto of Notaio e tutti i presenti. .
Ai sensi dell’art. 2415, cormma 1, cod. civ., gii obbligozionisti non possono occonsentire né indhv
né assembiearmente ad uno scambio tra chbligazioni e azioni speciali, abbinate o mene a warroni. il
REGOLAMENTO def Warrant "23 - 26" dice inter alia che il prezzo i esercizio é 1€. Quindi il CDA ritiene
che entro if 31 luglio 2026 le azionf ordinarie quoteranno pil di 1€, pur sapendo che if prossime puntc 4
prevede Faumente di capitale a 0,5€ per azione, Praticamente, perché i Warrant signo “in the money” e
quindi abbiano un qualche minimo valore di mercato, if prezzo defle ozioni ordinarie dovrebbe almeno
raddoppiore. Quindi § soci oggi voteranno su una pura utopia del COA. inoltre il regolomento dei Warrant
“23-26" prevede solo 2 periodi di conversione fdal 15 al 31 luglio 24, 25 e 26) ma lo conversione sard
sospesa tra la dota di convocazione delf’ assemblen dei soci e la doto dellf assemblen stessa e sard sospesa
tra la datg della decisione di distribuire dividendi fino a quelia def relativo stocco. Emblematico & if
trattamento riservato of portatori dei “Warrant 18 - 237, per { quali era previsto l'esercizic tra il 3e i 17
giugno 2019 ma if COA il 13 giugno 2019 he convocate Fassemnblea dei soci, riducendo volutamente if
periodo d'esercizio. i successivo periodo di esercizio era previsto tra il 1° e il 15 gingno 2020 ma i COA if
12 giugno 2020 ha convocato Passemblea dei socl. Poi, o causa della sespensione dolfe cortrattazioni dof
16/6/2022, i portatori def "Warrant 18 — 23" auspicavano una loro convocazione per la proroga della
scadenza che nan c’é stata. Quindi é interesse delly socfetd che | soci approving il regolamento dei
“Warrant 23 - 26" solo se privo di periodi di sospensione, per evitare lesioni alfa reputazione creditizia delia
socletd stessa, Conseguentemente if socio Leonoardis vaterd NO off emissione def Worrant “23-26" ¢ invita
tutti gii aftri soci o votare NO.”







Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
deilart. 22, D. Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine wtile di registrazione per il Registro
Imprese di Bologna

Firmato Andrea De Costa

Milano, 23 maggio 2023

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






